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摘要 零碳建筑是利用各种手段减少自身产生的污染，还将废物合理利用，使用环保清洁的能源，以降低二氧化碳排放，最终达到“零废水、零能
耗、零废弃物”的理想状态。零碳建筑包括应用生物气候的建筑、场地内可再生能源、高效设备和照明、建筑围护结构等，从而高能效使用场
地内和场外的可再生能源，通过碳补偿实现总体碳排放为零。
根据经济合作与发展组织(OECD)数据显示，截至2020年全球已有54个国家实
现碳达峰，127个国家提出碳中和承诺，建筑领域作为能源消耗和碳排放的大户，全球主要国家和地区均对建筑节能都提出了相关的目标政
策。从全球零碳建筑来看，根据美国NBI统计数据，2020年全美共有零能耗建筑项目683个，相较于2015年增幅超过 100%，其中已获得零能
耗认证的136个，占比较2019年提升至20%，太阳能光电、风能和生物质能是美国实现零碳建筑的主要方式；此外，日本制定了到2030年从
标准节能建筑、低碳建筑、近零能耗建筑到净零能耗建筑的节能发展战略及其技术路线图，提出到2030年所有新建建筑和住宅平均实现零能
耗的战略目标。
从中国零碳建筑来看，中国头部企业在技术上从单纯提高围护结构保温隔热性能降低建筑能耗，发展到增加提高系统性能提
升能源效率、运用被动技术降低能源需求、使用主动技术补充能源供给等方式来达成新标准，使得中国建筑逐步向超低能耗、近零能耗、零
能耗建筑迈进。
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2023年中国零碳建筑行业词条报告

零碳建筑行业定义1.

零碳建筑是指零碳排放的建筑物，可以独立于电网运作，能够依靠太阳能或风能运作。这种建筑在不消耗煤炭、石油、电力等能源的情况下，全年的能耗
全部由场地产生的可再生能源提供。零碳建筑不仅利用各种手段减少自身产生的污染，还将废物合理利用，使用环保清洁的能源，以降低二氧化碳排放，
最终达到“零废水、零能耗、零废弃物”的理想状态

零碳建筑行业分类2.

零碳建筑包括应用生物气候的建筑、场地内可再生能源、高效设备和照明、建筑围护结构等，从而高能效使用场地内和场外的可再生能源，通过碳补偿实
现总体碳排放为零

零碳建筑行业特征3.

零碳建筑行业主要特征包括数字化、节能潜力大和技术较不成熟，未来碳中和的发展中离不开零碳建筑，经济性是目前有待解决的问题

零碳建筑发展历程4.

中国零碳建筑经历了萌芽期、启动期，目前处于启动期。中国2006年首次发布绿色建筑评价标准，零碳建筑概念出现，近年来中国零碳建筑逐步开始发
展，中国“十四五”规划表明预计到2025年零碳建筑达到0.5亿平方米以上

开始时间：1980 结束时间：2010 阶段：萌芽期
行业动态：中国自20世纪80年代开始提倡节能建筑，《通用规范》开启新标准时代；1986年颁布《民用建筑节能设计标准（采暖居住建筑部分）》，首

次公布建筑节能率为30%，1995年该标准修订，节能率目标提升至50%，此后2001、2003、2005年分别出台了夏热冬冷地区居建和夏热冬暖
地区居建、公共建筑节能设计标准；2010年住建部对95年标准修订，发布《严寒和寒冷地区居住建筑节能设计标准》，节能率目标提升至6
5%，此后夏热冬冷居建、夏热冬暖居建和公共建筑标准等均进行修订

行业影响/
阶段特征：中国2006年首次发布绿色建筑评价标准，零碳建筑概念出现

开始时间：2011 结束时间：2022 阶段：启动期
行业动态：2018年《严寒和寒冷地区居住建筑节能设计标准》再提标至75%，2020年为解决强制性标准数量众多、内容分散等问题，构建全文强制性工

程建设规范体系，住建部起草40项工程规范，对部分过于老旧落后的行业标准，也进行了补充提升，其中《建筑节能与可再生能源利用通用
规范》自2022年4月1日起执行，将取代原不同建筑节能设计标准，要求公共建筑节能率分别达到65%-75%，节能要求较此前标准显著提升

行业影响/
阶段特征：2022年3月住建部发布《“十四五”建筑节能与绿色建筑发展规划》，要求到2025 年完成既有建筑节能改造面积3.5亿平方米以上，建设超低能

耗、近零能耗建筑 0.5亿平方米以上，零碳建筑开始逐渐发展

零碳建筑产业链分析5.

零碳建筑上游主要为原材料，包括用于零碳建筑的通用产品和专用产品，例如钢筋、水泥、金属管道、水泵、空调设备、给排水设备、建筑墙体材料、遮
阳卷帘、保温材料等。中游包括零碳建筑制造、二次加工和零碳技术服务等，其中技术服务是零碳建筑制造的关键环节之一，包括技术咨询、新型施工、
智慧节能运营管理，其涉及的所有软件设备、研发的新技术、专业化能源服务管理、环境服务管理、能源管理平台、各种宣传媒介等。下游主要为建筑产
品维修和材料回收再利用，遵循“可持续发展”的原则，从而实现可循环建筑材料的再资源化利用和碳中和的实现

零碳建筑行业规模6.

中国近零碳建筑行业市场规模由2020年的70,917亿元增长至2021年的110,241亿元，2020-2022年复合增长率为31%。近零碳建筑政策挖掘BIPV潜在市
场，在建筑能耗过高背景下，零能耗建筑成为发展的必然趋势，预计2030年中国将实现碳达峰，建筑行业对其影响较大；近零碳建筑的建设具有具有节约
建材、供电可靠且灵活、节能降耗等优势，预计2025年近零碳建筑市场规模将达到151,092.7亿元，2022-2025年预测年复合增长率高达7.5%。此外，受供
给侧改革的影响，房屋竣工面积稳中有降，但零能耗建筑渗透率提升，驱动其市场规模增长

近零碳建筑市场规模，2020-2025年预测

近零碳建筑市场规模==新建建筑面积*近零碳建筑渗透率*近零碳建筑单价
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零碳建筑政策梳理7.

政策名称：《严寒和寒冷地区居住建筑节能设计标准》 颁布主体：住房城乡建设部 生效日期：2018 影响：6 政策性质：指导性政策
政策内容：严寒和寒冷地区居住建筑必须采取节能设计，在保证室内热环境质量的前提下，建筑热工和暖通设计应将采暖能耗控制在规定的范围内。严

寒和寒冷地区居住建筑的节能设计，除应符合本标准的规定外，尚应符合国家现行有关标准的规定
政策解读：根据建筑节能的需要，确定了标准的适用范围和新的节能目标；采用度日数作为气候子区的分区指标，确定了建筑围护结构规定性指标的限

值要求，并注意与原有标准的衔接；提出了针对不同保温构造的热桥影响的新评价指标，明确了使用适应供热体制改革需求的供热节能措
施；鼓励使用可再生能源

政策名称：《绿色建筑评价标准》 颁布主体：国务院 生效日期：2019 影响：7 政策性质：鼓励性政策
政策内容：以“四节一环保”为基本约束，同时紧密跟进建筑科技发展，将建筑工业化、海绵城市、健康建筑、建筑信息模型等高新建筑技术和理念融入

绿色建筑要求中，同时通过考虑建筑的安全、耐久、服务、健康、宜居、全龄友好等内容而设置技术要求，进一步引导绿色生活、绿色家
庭、绿色社区、绿色出行等，拓展了绿色建筑的内涵

政策解读：该标准对推进绿色发展进行了明确阐述，发展零碳建筑，是响应“十九大”绿色发展理念的重要途径之一；完成《绿色建筑评价标准》的修
订，是中国零碳建筑发展新阶段的重点工作

政策名称：《近零能耗建筑技术标准》 颁布主体：中国工程建设标准化协会 生效日期：2020 影响：5 政策性质：规范类政策
政策内容：标准将近零能耗建筑的评价分为预评价、正式评价和运行评价3个部分，其中，正式评价阶段在建筑竣工验收前进行，要求对建筑围护结构热

工性能、建筑整体气密性、热回收新风机组性能和建筑环控一体机性能进行检测
政策解读：重点规范了近零能耗建筑的相关检测与项目评价方法；运行评价不作为必需检测项目，但鼓励对已建成的近零能耗建筑进行运行评价。检测

对象宜为投入使用满1年的单栋建筑物，计量时间以1年为1个周期。检测项目包括室内环境参数检测、分项能耗和总能耗、可再生能源检测
等

政策名称：《“十四五”建筑节能与绿色建筑发展规划》 颁布主体：住房和城乡建设部 生效日期：2022 影响：9 政策性质：规范类政策
政策内容：规划提出，到2025年，完成既有建筑节能改造面积3.5亿平方米以上，建设超低能耗、近零能耗建筑0.5亿平方米以上，装配式建筑占当年城

镇新建建筑的比例达到30%，全国新增建筑太阳能光伏装机容量0.5亿千瓦以上，地热能建筑应用面积1亿平方米以上，城镇建筑可再生能源
替代率达到8%，建筑能耗中电力消费比例超

政策解读：到2025年城镇新建建筑全面建成绿色建筑，建筑能源利用效率稳步提升，建筑用能结构逐步优化，建筑能耗和碳排放增长趋势得到有效控
制，基本形成绿色、低碳、循环的建设发展方式，为城乡建设领域2030年前碳达峰奠定坚实基础

零碳建筑竞争格局8.

根据经济合作与发展组织(OECD)数据显示，截至2020年全球已有54个国家实现碳达峰，127个国家提出碳中和承诺，建筑领域作为能源消耗和碳排放的大
户，全球主要国家和地区均对建筑节能都提出了相关的目标政策。从全球零碳建筑的竞争格局来看，根据美国NBI统计数据，2020年全美共有零能耗建筑
项目683个，相较于2015年增幅超过 100%，其中已获得零能耗认证的136个，占比较2019年提升至20%，太阳能光电、风能和生物质能是美国实现零碳建
筑的主要方式；此外，日本制定了到2030年从标准节能建筑、低碳建筑、近零能耗建筑到净零能耗建筑的节能发展战略及其技术路线图，提出到2030年所
有新建建筑和住宅平均实现零能耗的战略目标
从中国零碳建筑的竞争格局来看，中国头部企业在技术上从单纯提高围护结构保温隔热性能降低建筑能耗，发展到增加提高系统性能提升能源效率、运用
被动技术降低能源需求、使用主动技术补充能源供给等方式来达成新标准，使得中国建筑逐步向超低能耗、近零能耗、零能耗建筑迈进

X轴名称：销售毛利率 单位：%

Y轴名称：营收复合增长率 单位：%

α轴名称：研发费用占比 单位：%

β轴名称：净利润 单位：元

以销售毛利率、营收复合增长率、研发费用占比和净利润四个维度来分析零碳建筑企业竞争格局

上市公司速览

零碳建筑代表企业分析9.

深圳达实智能股份有限公司【002421】

企业状态 : 存续

注册资本 : 191037.1429万人民币

企业总部 : 深圳市

行业 : 计算机、通信和其他电子设备制造业

法人 : 刘磅

统一社会信用代码: 914403006188861815

企业类型 : 股份有限公司(上市)

成立时间 : 1995-03-17

经营范围 : 一般经营项目是：互联网、云计算软件与平台服务；物联网系统研发与应用服务；智慧医疗信息系统研发与集成服务；医疗大数据开发与应
用服务；医疗专业系统咨询、设计、集成服务；医疗投资管理；智能交通含轨道交通信号监控系统开发、技术咨询设计、销售与集成服务；
智能建筑系统开发与集成、技术咨询设计；机电总包服务；智能卡、智能管控、安防监控等终端设备与软件的研发、销售及应用服务；能源
监测与节能服务；合同能源管理服务；新能源技术开发和咨询设计服务；电力销售业务；电力网络增量配电网投资建设服务；相关领域境内
及境外工程设计、安装及技术咨询。（法律、行政法规、国务院决定禁止的项目除外，限制的项目须取得许可后方可经营），许可经营项目
是：互联网医疗服务。

股票类型 : A股

品牌名称 : 深圳达实智能股份有限公司

:

深圳达实智能股份有限公司财务数据分析

深圳达实智能股份有限公司竞争优势

达实智能是物联网技术研发及应用推广的公司，达实智能基于云边协同的实时数据处理技术，为用户提供自主研发的物联网平台产品、边缘
控制产品和终端应用产品，并提供自主产品为核心的设备设施和空间场景智能化整体解决方案

企业官网

类型名称 类型说明

应用生物气候建筑 运用生物气候建筑和被动的概念是实现净零建筑的一个关键组成部分。在设计时充分考虑当地的气候和
环境可以有效节省能源，在白天尽可能多地利用自然光，同时平衡热能损失

场地内可再生能源 通过光伏板或水加热板来利用太阳能，或利用当地的风力系统或其他可再生能源

高效设备和照明 选择高效率的设备，如照明、制冷、暖通空调等，以及其他设施、设备、工具、机器等，将减少用电量

建筑围护结构 提高围护结构的能源效率可以减少运行碳，这些碳在建筑使用过程中排放出来

数字化
数字化更好地赋能建筑能源效率和需求端灵活性

数字化“智能”建筑拥有先进的传感控制、系统集成、数据分析和能源优化功能，能在主动减少能耗和需求的同时，使居住者更舒适、更健
康、生产力更高，并在设施的使用上更灵活弹性

节能潜力
大

零碳建筑节能潜力大，自动化控制技术、集成建筑系统和能源信息管理都能够有效节省能耗

基础的自动化控制技术在商业建筑中可节省10-15%的能源消耗，如按需控制的通风，可额外再节省5-10%的能源消耗。与基本HVAC（供
暖、通风和空调）和照明控制相比，集成的建筑系统可节省8-18%的增量能源。能源信息管理系统使用先进的能耗计量设备，监控建筑物
中的终端设备使用，平均可节省3%的能耗，而自动故障检测和诊断功能平均可节省9%的能耗

技术不成
熟

零碳建筑的相关信息和技术难以共享，并且经济性问题有待解决

由于建筑物非量产化产品，每栋建筑物有不同的规模，设计方法和技术，成本也各不相同，相关信息和技术难以共享，这是零能耗建筑难
以普及的重要原因；此外，目前零能耗建筑经济性也是需要重要解决的问题

上游环节 上游说明 上游参与方

建筑用产品：通用产品、专用产品 通用产品指建筑行业所采用的来自社会化的大生
产的产品和材料,例如钢筋、水泥、金属管道、
水泵；建筑专用产品是指主要为建筑工程生产产
品、材料与部件的产业，例如空调设备、给排水
设备、建筑墙体材料、遮阳卷帘、保温材料等建
筑专用产品

山东钢铁集团有限公司、河钢股份有限公司、山
东鲁阳节能材料股份有限公司、北京东方雨虹防
水技术股份有限公司、福建水泥股份有限公司、
唐山冀东水泥股份有限公司、浙江伟星新型建材
股份有限公司、福建纳川管材科技股份有限公司
、山东钢铁集团有限公司、广西柳州钢铁集团有
限公司、新兴铸管股份有限公司

中游环节 中游说明 中游参与方

零碳建筑制造、二次加工、技术服务 零碳建筑产品二次加工产业主要是指对水泥、
砂、石材料进行加工制作预拌混凝土，对铝合金
型材和玻璃等进行加工制作建筑门窗等的生产活
动，这些二次生产涉及的设备、生产线投资、厂
房建设等；零碳建筑的技术服务包括咨询、规
划、设计、监理、检测等行业以及软件开发、新
型城市基础设施管理等新型行业

多喜爱家居用品有限公司、安徽鸿路钢结构（集
团）股份有限公司、浙江亚厦装饰股份有限公司
、深圳市建筑科学研究院股份有限公司、深圳达
实智能股份有限公司、泰豪科技股份有限公司、
中国建筑股份有限公司、浙江中晶科技股份有限
公司、启迪设计集团股份有限公司、筑博设计股
份有限公司、浙江建业化工股份有限公司、北京
先进数通信息技术股份公司、厦门狄耐克智能科
技股份有限公司、美好置业集团股份有限公司、
海峡创新互联网股份有限公司

下游环节 下游说明 下游参与方

建筑产品维修、材料回收再利用 零碳建筑下游主要为静脉产业链，包括建筑产品
维修（机电设备维修等）、产品及旧材料直接回
收（钢材、玻璃、木材、砖、砌块等的回收）、
旧产品与材料的分拆及再制造等新型行业（废机
电设备、废旧管道、电缆、废弃混凝土等分拆及
再制造），遵循“可持续发展”的原则

浙江伟明环保股份有限公司、北京高能时代环境
技术股份有限公司、中国天楹股份有限公司、浙
富控股集团股份有限公司、重庆水务集团股份有
限公司、河南首创环保科技有限公司、广东盈峰
科技有限公司、景津装备股份有限公司、成都市
兴蓉环境股份有限公司、山东三聚环保工程有限
公司、重庆三峰环境集团股份有限公司、上海环
境集团股份有限公司

股票代码 上市公司 总市值 营收规模 同比增长(%) 毛利率(%)

000002 万科企业股份有限公司 1833.00亿 20,691,628.95万元 23.82 20.46

003026 浙江中晶科技股份有限公司 42.02亿 9,572.04万元 12.92 43.68

000090 深圳市天健(集团)股份有限公司 104.45亿 1,288,782.26万元 10.19 26.47

300500 启迪设计集团股份有限公司 26.31亿 107,804.19万元 -20.81 24.64

002421 深圳达实智能股份有限公司 26.31亿 146,043.82万元 -4.34 28.68

300564 筑博设计股份有限公司 21.12亿 62,496.63万元 -7.82 34.78

603948 浙江建业化工股份有限公司 21.12亿 212,040.41万元 5.34 23.95

300541 北京先进数通信息技术股份公司 38.28亿 49,030.04万元 -13.64 14.96

300884 厦门狄耐克智能科技股份有限公司 28.12亿 58,672.96万元 -7.54 40.24

000667 美好置业集团股份有限公司 35.52亿 433,361.00万元 124.55 2.82

300300 海峡创新互联网股份有限公司 27.53亿 11,894.49万元 -67.14 -2.29

600309 万华化学集团股份有限公司 2715.25亿 8,911,876.53万元 31.72 18.45

300437 河南清水源科技股份有限公司 53.13亿 145,147.64万元 35.28 18.69

603737 三棵树涂料股份有限公司 396.28亿 169,799.74万元 14.49 26.33

603183 苏州市建筑科学研究院集团股份有
限公司

24.89亿 46,091.22万元 -17.50 50.66

300344 立方数科股份有限公司 31.89亿 38,957.16万元 11.32 5.43

财务指
标

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022(Q
1)

2022(Q
2)

2022(Q
3)

销售现
金流/营
业收入

0.9 0.9 0.81 0.81 0.92 0.82 1.14 0.83

扣非净
利润同
比增长
(%)

资产负
债率(%)

40.9423 32.8005 44.8126 38.3992 40.1747 50.8261 55.1582 60.1756 68.307 68.517 67.541 67.999

毛利润
（元）

营业总
收入同
比增长
(%)

22.792 24.8218 35.4889 43.5752 4.6997 -1.7521 -12.723 45.5668 -1.463 1.227 -4.344 -0.531

归属净
利润同
比增长
(%)

5.7748 36.301 36.0758 80.495 13.1873 -30.483
7

-258.17
97

191.949
4

应收账
款周转
天数(天)

161.297
5

164.895
6

195.875
7

202.657
1

230.577
1

277.585 335.695
6

184.039
7

132 146 132 123

流动比
率

1.8614 2.7238 1.4825 1.7907 1.8558 1.8233 1.853 1.6973 1.419 1.458 1.425 1.327

每股经
营现金
流(元)

0.0217 0.4461 0.2132 -0.0077 0.1092 -0.1004 0.2449 0.147 0.023 -0.127 -0.023 0.132

毛利率
(%)

29.5171 31.6309 28.7324 30.4918 32.533 31.9612 31.4461 30.201 31.21

流动负
债/总负
债(%)

92.4515 88.2758 89.9384 94.552 88.0254 72.8617 66.0324 63.1959 58.621 56.178 56.815 60.592

速动比
率

1.4337 1.5961 1.2553 1.3425 1.5467 1.5024 1.4966 1.4651 1.271 1.302 1.277 1.179

摊薄净
资产收
益率(%)

实际税
率(%)

摊薄总
资产收
益率(%)

7.9715 7.2582 4.2968 6.1105 6.4791 3.4987 -5.1983 4.3343 -6.063 0.152 1.042 1.801

营业总
收入滚
动环比
增长(%)

21.5346 3.6137 61.9313 23.3569 20.613 -0.4153 -0.6932 51.3344

扣非净
利润滚
动环比
增长(%)

7.7726 -5.454 15.3382 19.4538 6.399 -21.465
6

-1547.7
976

13.4504

加权净
资产收
益率(%)

11.2 11.16 9.08 10.31 10.58 6.74 -11.27 10.67

每股净
资产(元)

经营现
金流/营
业收入

0.0217 0.4461 0.2132 -0.0077 0.1092 -0.1004 0.2449 0.147 0.023 -0.127 -0.023 0.132

扣非净
利润(元)

基本每
股收益
(元)

0.3941 0.5086 0.2679 0.1453 0.1635 0.1137 -0.1803 0.1654 -0.2624 0.0068 0.0462 0.0815

净利率
(%)

10.5933 11.697 9.3453 12.0297 12.9555 8.4597 -15.562
1

9.7426 -15.892 2.0167 6.0502 6.6765

总资产
周转率
(次)

0.7525 0.6205 0.4598 0.508 0.5001 0.4136 0.334 0.4449 0.384 0.073 0.171 0.269

归属净
利润滚
动环比
增长(%)

8.895 -9.1722 3.909 18.6851 0.5125 2.9733 -1424.6
251

43.9281

存货周
转天数
(天)

77.8496 92.0222 80.888 63.3769 61.5185 64.7296 99.9944 75.6303 77 100 85 84

预收款/
营业收
入

营业总
收入(元)

10.12亿 12.63亿 17.11亿 24.57亿 25.72亿 25.27亿 22.06亿 32.11亿 31.64亿 6.25亿 14.60亿 23.37亿

每股未
分配利
润(元)

1.192 1.3037 0.696 0.3521 0.4761 0.5545 0.3622 0.4855 0.1838 0.1905 0.2319 0.2672

稀释每
股收益
(元)

0.3941 0.5086 0.2679 0.1429 0.162 0.1133 -0.1792 0.1634 -0.2624 0.0068 0.0462 0.0815

归属净
利润(元)

8229.42
万

1.12亿 1.53亿 2.75亿 3.12亿 2.17亿 -342885
845.54

3.15亿 -499659
861.33

1299.35
万

8876.81
万

1.56亿

扣非每
股收益
(元)

0.3684 0.4756 0.2494 0.1357 0.1582 0.1154 -0.1942 0.1502 -0.2866 0.004 0.0389 0.0646

每股公
积金(元)

1.3841 3.8879 2.3221 0.1123 0.1148 0.0807 0.0881 0.0908 0.0862 0.0862 0.0811 0.0811

http://ipoipo.cn/

