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摘要 血液净化是指把患者的血液引出体外并通过一种净化装置，除去其中某些致病物质，净化血液，达到治疗疾病的目的。血液透析
（Hemodialysis, HD），是目前最常用、最重要的血液净化方法。也是终末期肾病病人主要的治疗手段。终末期肾病（ESRD）是指各种慢性
肾脏疾病的终末阶段，与尿毒症的概念类似, 只是诊断标准有所差异。ESRD多见于糖尿病肾病、慢性肾小球肾炎等疾病, 患者普遍存在微炎
症状态, 可引起营养不良、心血管疾病、红细胞生成素抵抗以及淀粉样病变等并发症。中国血透治疗人数每年保持稳定增长，按照每位透析患
者平均每周透析2.5次，每次花费550元计算，在2022年达到562.85亿元，预计到2025年中国血透市场规模达到734.02亿元。2021-20215年复
合增长率达到8.68%。
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2023年中国血液透析行业词条报告

中国血液透析行业定义1.

血液净化是指把患者的血液引出体外并通过一种净化装置，除去其中某些致病物质，净化血液，达到治疗疾病的目的。血液净化的适应症主要分为四大
类，分别是急性肾功能衰竭、慢性肾功能衰竭（晚期表现为尿毒症）、急性药物或毒物中毒和其他疾病的术前准备（如高钙血症、高尿酸血症、高镁血
症、梗阻性黄疸患者等）。血液透析（Hemodialysis, HD），是目前最常用、最重要的血液净化方法，是终末期肾病病人主要的治疗手段。终末期肾病
（ESRD）是指各种慢性肾脏疾病的终末阶段，与尿毒症的概念类似, 只是诊断标准有所差异。此时肾脏功能发生不可逆转的衰退，使患者只能依赖肾替代
治疗（即肾移植和透析治疗）以为维持正常生命需要的病理性状态。ESRD多见于糖尿病肾病、慢性肾小球肾炎等疾病。患者普遍存在微炎症状态, 可引起
营养不良、心血管疾病、红细胞生成素抵抗以及淀粉样病变等并发症。

中国血液透析行业分类2.

主要根据产品类别进行分类

中国血液透析行业特征3.

行业特征主要表现为需求持续上升、技术密集型以及政策利好性。

中国血液透析行业发展历程4.

欧美等发达国家血液透析已有50多年的历史，且针对长期慢病患者需求的连锁型血透中心占据市场主流。我国血液净化行业起步相对较晚。20世纪70年代
空心纤维透析器进入中国，拉开了国内血液透析制造业的序幕。当前我国血液净化行业整体技术水平较欧美日等国家仍有一定差距，主要体现在透析设备
运行的可靠性和稳定性方面，以及透析器膜材料的制备方面。目前，全球最大的两家血透服务连锁机构分别为费森尤斯和DaVita，合计占有75%的美国血
液透析服务市场。
另外，血液透析干粉和透析浓缩液国内产品的市占率超过90%，已基本完成国产化；透析管路国内产品的市占率接近50%，尚处于进口替代的过程中。

开始时间：1850 结束时间：1950 阶段：萌芽期
行业动态：在19世纪中叶，苏格兰化学家Thomas Graham发现了弥撒现象，即Dialysis-透析。19113年美国John Abel教授使用简易的透析装置成功对一

只兔子进行透析实验。1945年Kolff用转鼓式透析机成功治疗一名重症肾功能衰竭的患者，成为现代透析的重要里程碑。
行业影响/
阶段特征：在血液透析领域中，历时近100年的时间，人类从概念的提出过渡到人体的成功临床治疗。标志着血液透析行业的开始

开始时间：1950 结束时间：2000 阶段：高速发展期
行业动态：朝鲜战争使得透析治疗有了飞速的发展。美军为降低战士的死亡率，发明了新型透析机，即空纤维透析器。该仪器体积小，清除毒素效率

高，除水能力强。至今仍在不断迭代使用。20世纪80年代早期，中国在北京、上海以及天津等几家综合性医院开始建立血液透析中心，为终
末期肾病患者提供透析治疗。1990年，CRRT发展迅速。双腔导管在CRRT中越来越多地被用于血管通路，而CAVH和CAVHD则逐渐被连续
性静脉-静脉血液滤过和连续性静脉-静脉血液透析取代。

行业影响/
阶段特征：此阶段为血液透析快速发展阶段，不断提升工艺的透析器为患者带来更多生机。

开始时间：2000 结束时间：2022 阶段：成熟期
行业动态：进入21世纪后，随着科技的进步，更多的人工肾脏替代技术被提出，如便携式透析机、自体细胞培养肾脏、可植入人工肾脏以及3D人工肾脏

等。
行业影响/
阶段特征：在21世纪初期，ESRD患者的数量在全中国范围内都有所增加。近年来，我国血液净化工作发展更为迅速。

中国血液透析行业产业链分析5.

血液透析是目前治疗终末期肾病的首选方案，该行业因患者多、治疗周期长、次数多，医保报销比例和额度高，因此备受资本关注。在血液透析产业链
中，上游的核心元件是透析膜。中国透析膜市场依赖进口，集中于德国和日本企业。中国目前不少高校在攻克透析膜技术，但是进展不大。中游主要涉及
透析设备及耗材等企业，外资跨国企业技术研发能力较强，透析行业较为成熟，中国本土企业尚处于快速发展阶段。其中山外山、威高血液净化以及宝莱
特表现较为突出。下游主要涉及医疗机构、连锁透析中心以及患者。带量集采使得医用耗材降幅较大，不同省份价格降幅比例不一，主要针对透析耗材，
包括透析器、一次性透析耗材等。

中国血液透析行业规模6.

外资企业占据上风，中国本土优质企业开始展露头角。中国血液透析行业中，传统五大外资厂商费森尤斯、贝朗、日机装、百特、尼普洛就占据国内血液
透析设备市场超过80%。随着技术提升与资本的介入，国产品牌开始在终端市场，尤其是招采市场显露头角，并打破外资厂霸榜局面。据统计2018-2021
年血液透析设备品牌的中标情况，威高作为国产品牌的代表成为前三的“常客”。
中国血透治疗人数每年保持稳定增长，按照每位透析患者平均每周透析2.5次，每次花费550元计算，在2022年达到562.85亿元，预计到2025年中国血透市
场规模达到734.02亿元。2021-2025年复合增长率达到8.68%。
中国血液透析行业具备长期增长的特点，其原因在于，血透患者基数不断增长，血透治疗率远低于国际水平，患者需求空间广阔。人口老龄化问题逐步严
重，终末期肾病人群增加带动血透患者增长。其次，患者支付能力提升，人均可支配收入水平增加，医保覆盖不断扩大，患者支付能力不断增强，血透行
业支付端对血透行业增长支撑作用不断加强。此外，产品技术不断进步，随着行业研发加强和技术发展，更多的新产品、新材料逐步得到应用。国家政策
大力支持，国家先后颁布多项政策支持医疗器械和血透行业发展，国内透析中心数量不断增长，供给增加满足更多治疗需求。血透行业产业链将逐步完
整，为国产相关企业加强竞争力提供支持。

血液透析行业市场规模，2016-2025E

市场规模=接受透析治疗人数*单次治疗均价*每周诊疗次数*52周
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中国血液透析行业政策梳理7.

政策名称：《治理高值医用耗材改革方案》 颁布主体：国务院 生效日期：2019-07 影响：8 政策性质：规范类政策
政策内容：完善价格形成机制，降低高值医用耗材虚高价格；规范医疗服务行为，严控高值医用耗材不合理使用；健全监督管理机制，严肃查处违法违

规行为；完善配套政策，促进行业健康发展等
政策解读：理顺高值医用耗材价格体系，完善高值医用耗材全流程监督管理，净化高值医用耗材市场环境和医疗服务执业环境，支持具有自主知识产权

的国产高值医用耗材提升核心竞争力，推动形成高值医用耗材质量可靠、流通快捷、价格合理、使用规范的治理格局，促进行业健康有序发
展、人民群众医疗费用负担进一步减轻

政策名称：《关于扩大医疗器械注册人制度试点工作的通知》 颁布主体：国家药监局 生效日期：2019-08 影响：8 政策性质：指导性政策
政策内容：探索建立医疗器械委托生产管理制度，优化资源配置，落实主体责任。探索建立完善的注册人医疗器械质量管理体系，明确医疗器械注册

人、受托人等主体之间的法律关系，在责任清晰、风险可控的基础上，构建注册人全生命周期质量管理制度和体系。
政策解读：加快推进医疗器械产业创新发展，为全面实施医疗器械注册人制度进一步积累经验，扩大了医疗器械注册人制度试点工作范围。

政策名称：《公共卫生防控救治能力建设方案》 颁布主体：国家发改委、国家卫健委以及国家中医药局 生效日期：2020-05 影响：8
政策性质：规范类政策
政策内容：方案指出，优化医疗资源布局，提高“平战结合”能力，强化中西医结合，全面提升县级医院救治能力：重点改善县级医院（含县中医院）基

础设备条件，提升诊疗能力；改造升级重大疫情救治基地；加强重症病区建设，按不同规模和功能配置血液透析机、体外膜肺氧合、心肺复
苏、呼吸机等必要医疗设备

政策解读：该建设方案鼓励医疗资源的下沉，从而将促使基层医疗器械的需求快速增加。终末期肾病属于重症病建设范围，鼓励加强重症建设，有利于
血液透析行业发展。

中国血液透析行业竞争格局8.

在中国的血液透析行业中，中高端透析设备由外资企业占据75%以上的市场份额，主要包括费森尤斯、美国百特、德国贝朗、日本尼普洛等外资企业。由
于血液透析行业中，透析机与透析器技术壁垒较高，因此研发与创新能力对于中国国产化替代的进程起着至关重要的因素。所以选取营业收入、资本市场
表现力以及研发能力三个指标来衡量。
在血液透析领域中，第一梯队的是新华医疗，发明专利数量多，研发与盈利能力强，主营透析设备与耗材。 第二梯队是。第二梯队健帆生物以及常山药
业。健帆生物主营产品包括血液灌流器、透析设备以及透析粉业产品，其中血液灌流器占据90%左右。第三梯队中，主营设备与耗材的企业是宝莱特、维
力医疗与三鑫医疗。主营药品的企业是华仁医药、健友股份。对比可以发现，设备与耗材的企业收入相较于药企更少些，但在专利数量中，医疗设备企业
略胜一筹。表明在血液透析领域中，设备的研发与生产所需的技术门槛相对较高。而国产产品的市场份额相对药企更低，外资跨国企业抢占产品的中高端
市场。新锐企业则包含山外山、蓝帆医疗、天益医疗、迈得医疗、智利医疗及迈达科技。这些企业的竞争力相对较弱，尤其是盈利能力。在研发能力维度
中，宝莱特、天益医疗、红日药业以及迈达医疗表现较为突出。

X轴名称：营业收入 单位：亿元

Y轴名称：资本市场表现力

α轴名称：研发能力

X轴：营业收入
Y轴：资本市场表现力，从融资轮次及市值涨跌幅两个维度衡量
Z轴：研发能力，选取发明专利的个数作为衡量指标。

上市公司速览

血液透析代表企业分析9.

广东宝莱特医用科技股份有限公司【300246】

注册资本 : 17481.488万人民币

企业总部 : 珠海市

企业类型 : 其他股份有限公司(上市)

经营范围 : 研究生产和销售医疗器械（以国家食品药品监督部门核发的生产企业许可证和经营企业许可证载明的许可项目为准）；一般经营范围是：与
医疗器械相关的仪器仪表及其零配件以及与产品相关的软件；技术推广服务、技术咨询；兼营医疗服务、自有房屋租赁、机械设备租赁。

股票类型 : A股

品牌名称 : 广东宝莱特医用科技股份有限公司

:

广东宝莱特医用科技股份有限公司财务数据分析

广东宝莱特医用科技股份有限公司竞争优势

监护产业技术基础良好，销售网络遍布全球。公司产品技术与产业基础良好，医疗器械注册证稳定增加。截至2021年，宝莱特共拥有医疗器
械注册证60项，其中监护仪产品共有医疗器械注册证23项，具备良好的技术和产业基础。丰富公司产品管线，为企业提供有力的市场竞争
力。

宝莱特扩大产能，控股苏州君康，力争成为中国血液净化产业核心力量。 宝莱特于2020年收购苏州君康51%股权，解决公司在血液净化领域
内关键材料血液透析膜的问题，实现透析产品中关键膜组的自主可控，为后期快速发展消除不足。

持续完善血液透析产业链布局，打通上中下游提升市场竞争力。宝莱特为国内市场少有的血透全产业链布局的公司之一：上游端完成血透粉
液体、血透管路、血液透析机、血液透析器等布局；中游不断加强流通渠道建设，有望增强对终端的直接控制能力；下游在清远康华医院、
湖北仙桃同泰医院布局肾科医疗服务。打造了“产品制造+渠道建设+医疗服务”的深刻医疗生态圈，有利于发挥全产业链布局的业务协同优势
，成为肾科医疗领域最具竞争力的企业之一。

宝莱特官网

类型名称 类型说明

透析设备及耗材 主要涉及透析机与透析耗材。透析机利用浓缩液和透析用水经过透析液供给系统配制成合格的透析液，
通过血液透析器，与血液监护警报系统引出的病人血液进行溶质弥散、渗透和超滤作用。透析耗材包括
血液透析管路和血液透析粉液。

血液透析药品 血液透析药品用于体外循环诱发的血活化导致的机体合并血栓性疾病，减少血细胞与透析膜接触诱发的
炎症反应。常用的透析药品有肝素、低分子肝素、阿加曲班以及枸橼酸钠等。

需求持续
上升

血透患者持续增加，促进市场规模不断扩容

患者基数不断增长，中国当前的血透治疗渗透率远低于国际水平。ESDR患者的数量也在不断上升，促使独立血透中心数量、血透诊室数
量也随之上升，市场规模不断扩容。

技术密集
型产业

血透行业属于技术密集型行业，血透高值设备及耗材由进口产品抢占较高市场份额

血液透析产品需要较高的技术壁垒，属于技术密集型行业。其中透析机与透析器的技术壁垒最高。行业内中高端由进口产品所占据较大市
场份额。

政策利好
血透机受益于国家采政策和加大放量后，带动销量。

于2020年在，国产国将透析机纳入集采范围，促进行业的快速发展。

上游环节 上游说明 上游参与方

原材料的生产与研发 血液透析器械主要涉及核心元件是透析膜。国内
透析器研发是竞争力的一项关键技术，透析器是
用于透析膜的聚砜膜纺丝技术。透析膜替代的是
人体肾脏，需要兼具生物安全性以及生物功能
性。而中国的上游透析膜市场，其关键技术完全
依赖于进口。2022年《中国血液透析膜专利情
报分析》论文指出，中国血液透析膜领域专利申
请集中度较高，前十位申请人中有五家国际企业
上榜，且含金量高的专利集中在外资企业手中。
中国还没有形成具有进攻性或保护性的专利布
局。威高血液净化，而其主要是引进日本企业的
合成膜透析器生产技术，不具有自主研发的能
力。

东丽医疗科技（青岛）股份有限公司、勞倫迪亞
有限公司、旭化成医疗器械（杭州）有限公司、
费森尤斯医药用品（上海）有限公司、巴斯夫
（中国）有限公司、山东威高血液净化制品股份
有限公司

中游环节 中游说明 中游参与方

血液净化产品的研发及制造 从血液净化的产业链来看，目前中游主要是透析
机、透析耗材（透析器、灌流器、透析管路、透
析粉/液）、水处理系统及药物等。根据中国医
疗器械蓝皮书（2019版），血液净化类高值医
用耗材市场，进口产品占据70%以上的市场份
额。透析机和透析器技术壁垒相对较高，中国市
场仍是外资主导；透析管路国内产品的市场占率
接近50%，透析粉/液已基本实现进口替代。随
着国产透析机和透析器技术不断发展，有望进一
步加强国产替代。

费森尤斯医药用品（上海）有限公司、山东威高
集团医用高分子制品股份有限公司、美国百特福
国际有限公司上海代表处、广东宝莱特医用科技
股份有限公司、重庆山外山血液净化技术股份有
限公司、贝朗医疗（上海）国际贸易有限公司、
贝恩医疗设备（广州）有限公司、苏州君康医疗
科技有限公司、江西三鑫医疗科技股份有限公司
、天津泰士康医疗科技有限公司

下游环节 下游说明 下游参与方

血液透析服务及使用端 透析器械主要通过集采、招标等方式进行销售。
集采使得医用耗材降幅较大，不同省份降幅比例
不一。2021年安徽对透析器进行集采，均价降
幅53.9%，2022年，黑龙江、辽宁联合对一次性
使用透析器等血液透析类医用耗材集采，均降价
26.46%。此外，血液透析企业与医院共建或自
建血液透析中心，提供透析服务项目。从患者角
度分析，透析器费用最贵。国内单次血液透析费
用为400多元，其中血液透析器成本约110元，
占比达27%。中国于2012年将尿毒症列入“大病
医保”，各地血液透析费用医保报销比例不同，
但总体报销比率达到80%。

山东市立医院控股集团第三医院有限公司、北京
大学人民医院（北京大学第二临床医学院）、深
圳生命之源血液透析中心、福州医师汇血液透析
中心有限公司、重庆市九龙坡区尚诺血液透析中
心有限公司、华润股份有限公司

股票代码 上市公司 总市值 营收规模 同比增长(%) 毛利率(%)

300529 健帆生物科技集团股份有限公司 38,816,916,718.22 69,735.54万元 20.46 84.50

300246 广东宝莱特医用科技股份有限公司 2,394,532,179.93 29,179.42万元 20.22 32.48

002382 蓝帆医疗股份有限公司 7,754,501,423.90 129,793.13万元 -59.01 14.58

600587 山东新华医疗器械股份有限公司 10,109,863,825.14 211,297.23万元 -16.05 25.67

301097 宁波天益医疗器械股份有限公司 3,731,368,394.40 万元 9.46 18.88

688310 迈得医疗工业设备股份有限公司 1,602,612,000.00 13,322.29万元 3.27 53.26

300453 江西三鑫医疗科技股份有限公司 3,565,948,875.00 66,020.39万元 29.71 35.91

603309 广州维力医疗器械股份有限公司 5,900,720,803.98 63,012.97万元 33.20 42.41

财务指标 2019 2020 2021 2022(Q1) 2022(Q2)

资产负债率(%) 39.0672 35.7357 42.287 31.313 33.202

流动比率 1.8934 2.1955 1.669 2.807 2.684

基本每股收益(元) 0.443 2.3694 0.4367 0.0844 0.0418

净利率(%) 8.8441 25.2333 6.1647 4.9043 1.2993

存货周转天数(天) 65.6647 55.8183 84 84 92

每股未分配利润(元) 2.4101 4.3318 4.2846 3.6604 3.6034

http://ipoipo.cn/

