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概要

• 据医药魔方InvestGO统计，2023年Q1中国医疗健康领域一级市场共发生287起投融资事件，同比去年降低41%。2023年Q1中国医疗健康领

域二级市场共发生9起IPO事件，同比去年降低59%。其中，A股和美股分别6起和3起。2023年2月3日，开年首家中概生科股硕迪生物登陆

美国纳斯达克市场，IPO前红杉资本中国持有硕迪生物10.30%的股份，为最大机构投资方。

• 2023年Q1中国医疗健康领域一级市场的投融资重点仍然是创新药，事件数量占比达31% 。各赛道投融资趋势继去年持续走低，事件数前

三名分别为创新药（89起）、医疗器械（86起）和企业服务（48起）。从披露融资金额看，前三名分别为创新药（82亿元）、医疗器械

（49亿元）及企业服务（43亿元）。

• 投资人对早期新兴赛道的关注度持续上升，投早、投硬科技成趋势。从一级市场投融资事件数量看，2023年Q1国内医疗健康领域早期轮

次（种子轮、天使轮、A轮等）占比高达49%。早期轮次中医疗器械发生47起、创新药发生37起，两者占比53%。

• 地域分布：事件数量上，由江苏、广东、上海领跑，占总数量的62%；金额上，江苏、广东和上海，占总披露金额的63%。

• 2023年2月17日，中国证监会发布全面实行股票发行注册制相关制度规则，自公布之日起施行。科创板、创业板和北交所试点注册制总体

上是成功的。全面实行注册制是涉及资本市场全局的重大改革。标志着注册制的制度安排基本定型，在中国资本市场改革发展进程中具

有里程碑意义。

http://ipoipo.cn/
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2021-2023年中国医疗健康领域投融资市场事件数及金额
一级市场事件数 IPO事件数 二级市场事件数 一级市场金额（亿元） IPO金额（亿元） 二级市场金额（亿元）

中国医疗健康领域一二级市场节奏较为平稳
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2023年1-3月中国医疗健康领域投融资节奏平稳，一级市场投融资事件共287起，总金额203亿元；IPO事件9起，募集总金额63亿

元；二级市场再融资事件共24起，总金额为147亿元。

数据来源：InvestGO数据库，

http://ipoipo.cn/


一级市场（2022-2023.3）
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事件数 金额（亿人民币）

2023年一级投融资市场趋势略有下降
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2023年1-3月一级市场投融资事件数和金额较2022年整体呈下降趋势，投融资事件总计287起，同比2022年减少41%；投融资金额达203

亿元，同比2022年减少47%；平均单笔金额达0.7亿元，同比减少11%。

数据来源：InvestGO数据库

http://ipoipo.cn/


创新药、医疗器械、企业服务领跑一级市场投融资事件数

10

2023年1-3月各赛道投融资趋势继2022年持续走低，事件数前三名分别为创新药（89起）、医疗器械（86起）和企业服务（48起）。从披露融资金

额看，前三名分别为创新药（82亿元）、医疗器械（49亿元）及企业服务（43亿元）。从平均单笔金额来看，创新药（0.92亿元）、企业服务

（0.9亿元）和人工智能（0.58亿元）排前三名，各赛道同比均下降，仅企业服务基本保持不变，创新药下降20%，医疗器械下降22%。
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“企业服务”是指企业作为服务主体为客户提供服务，涉及：CRO、CDMO、CMO、咨询服务、营销服务等；“其他”涉及传统制药、医药商业、医疗保险等。

数据来源：InvestGO数据库

http://ipoipo.cn/


投早、投硬科技成趋势，早期项目2023年1-3月占比达49%
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2023年截至3月底，早期轮次中创新药37起、医疗器械47起，共占比53%
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2023年1-3月早期轮次事件数量同比2022年降低43%，其中除人工智能外各赛道同比均有降低，创新药降低57%，医疗器械降低23%，人工

智能事件数基本保持不变。

数据来源：InvestGO数据库，备注：早期轮次指种子轮/天使轮、Pre-A轮~A+轮。
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2023年1-3月江苏事件数和金额均位居首位
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从投融资数量来看，江苏（82起）、广东（51起）和上海（44起）排前三名，占总数量的62%；从投融资金额来看，江苏（66.67亿元）、

广东（31.85亿元）及上海（29亿元）排前三名，占总金额的63%。

数据来源：InvestGO数据库

江苏
事件数：82起
融资金额：66.67亿元

北京
事件数：34起
融资金额：20.89亿元

上海
事件数：44起
融资金额：29亿元

浙江
事件数：36起
融资金额：14.31亿元

广东
事件数：51起
融资金额：31.85亿元

http://ipoipo.cn/


二级市场（2022-2023.3）
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数据来源：东方财富，数据截止到2023.2.28
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数据来源：InvestGO数据库、

2023年截至3月底二级市场再融资较为活跃
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公司 业务 IPO日期 IPO地点 市值（23.3.31）
/亿元人民币 上市至今市值变化（%）

1 百利天恒
（688506.SH）

小分子、大分子创新药及ADC药
物的全系列药品研究开发 1.6 科创板 262.21 104.02

2 硕迪生物
（GPCR.O） 小分子新药研发 2.3 纳斯达克 62.52 2.55

3 新赣江
（873167.BJ） 原料药及中西药制剂生产 2.9 北交所 6.70 -34.57

4 峆一药业
（430478.BJ） 原料药及相关产品研发 2.23 北交所 7.95 6.35

5 华人健康
（301408.SZ） 医药零售生态型企业 3.1 创业板 81.32 -19.68

6 康乐卫士
（833575.BJ） 重组蛋白类生物制品研发 3.15 北交所 48.52 -2.84

7 依生生物
（YS.O） 人用疫苗研发 3.17 纳斯达克 12.47 -21.00

8 宏源药业
（301246.SZ）

医药中间体、原料药、制剂等传
统制药研发 3.20 创业板 147.16 -12.30

9 中进医疗
（ZJYL.O） 高端康复器材研发 3.28 纳斯达克 3.97 -6.33

2023截至3月底，共有9起IPO，其中1家公司市值逼近300亿人民币

数据来源：InvestGO数据库、，数据截至2023.3.31

2023年1-3月中国医疗健康领域IPO项目

http://ipoipo.cn/


2023年Q1中国医疗健康项目及赛道概况

http://ipoipo.cn/


小分子创新药, 2, 

10%

大分子创新药, 

3, 15%

mRNA疫苗, 1, 5%

人工器官, 2, 

10%

医疗设备, 3, 15%
微创消融设备, 

1, 5%

CXO, 2, 10%

合成生物学, 2, 10%

AI辅助诊断, 1, 5%

医疗服务, 2, 10%
其他, 1, 5%

2023年Q1一级市场吸金TOP20事件赛道分布

排名 获投时间 项目名称 赛道 获投轮次 获投金额

1 2023-01-18 蓬勃生物 抗体及CGT CDMO C轮 2.24亿美元

2 2023-01-05 君圣泰 肝病及代谢疾病小分子 C轮 1.07亿美元

3 2023-03-09 永仁心 人工心脏 A轮 近1亿美元

4 2023-02-27 嘉晨西海 mRNA肿瘤疫苗 A++轮 近亿美元

5 2023-01-10 华润生物 大分子创新药 B轮 6亿元人民币

6 2023-01-04 惠升生物 糖尿病及并发症药物 A+轮 5.8亿元人民币

7 2023-01-18 驯鹿生物 CAR-T,CAR-NK,抗体 C1轮 近5亿元人民币

8 2023-02-15 蓝晶微生物 合成生物学 B4轮 超4亿元人民币

9 2023-02-02 微构工场 合成生物学 A+轮 3.59亿元人民币

10 2023-03-10 安锐生物 小分子创新药 B轮 5000万美元

11 2023-02-28 原启生物 双特异性抗体,CAR-T B1轮 4500万美元

12 2023-03-09 视微影像 AI影像诊断 C轮 超3亿元人民币

13 2023-02-17 咿呀口腔 口腔医疗服务 战略投资 数亿元人民币

14 2023-01-06 无双医疗 心律管理器械研发 B+轮 数亿元人民币

15 2023-01-16 翊科聚合物 医疗导管与膜类高值耗材研发 B+轮 数亿元人民币

16 2023-02-15 海杰亚医疗 复合式肿瘤微创超低温冷冻治疗系统 D轮 数亿元人民币

17 2023-03-14 圣德医养 大型医疗康养企业 A轮 数亿元人民币

18 2023-01-18 美东汇成 医疗器械CDMO C1轮 数亿元人民币

19 2023-01-09 赛乐医疗 牙科器械 B轮 数亿元人民币

20 2023-01-17 博思得 X射线成像 B轮 数亿元人民币

2023年中国医疗健康一级市场吸金TOP20中， CGT CDMO领跑一级市场金额

数据来源：InvestGO数据库，此表按披露融资金额排序，数据统计截止于2023年3月底
中国医疗健康领域投融资事件行业分析，可试用InvestGO数据库

http://ipoipo.cn/


2023年Q1中国医疗健康领域细分赛道吸金TOP5

20数据来源：InvestGO数据库

创新药 医疗器械 基因检测 人工智能CXO

君圣泰 小分子创新药
C轮 1.07亿美元

华润生物 大分子创新药
B轮 6亿人民币

嘉晨西海 mRNA疫苗
A++轮 近亿美元

驯鹿生物 CAR-T,CAR-NK,抗体
C1轮 近5亿元人民币

惠升生物 创新药
A+轮 5.8亿元人民币

蓬勃生物 CGT-CDMO
C轮 2.24亿美元

微构工场 合成生物学
A+轮 3.59亿元人民币

美东汇成 器械CDMO
C1轮 数亿元人民币

予君生物 创新药CRO/CDMO
B轮 数亿元人民币

蓝晶微生物 合成生物学
B4轮 超4亿元人民币

永仁心 人工心脏
A轮 近1亿美元

无双医疗 心律管理器械
B+轮 数亿元人民币

翊科聚合物 导管与膜类高值耗材
B+轮 数亿元人民币

海杰亚医疗 微创消融器械
D轮 数亿元人民币

赛乐医疗 牙科器械
B轮 数亿元人民币

赛纳生物 基因测序技术平台
C+轮 数亿元人民币

依科赛生物 精准医学
B+轮 亿元人民币

瑞莱谱医疗 临床质谱检测
A2+轮 近亿元人民币

德运康瑞 单细胞测序
A+轮 近亿元人民币

谱天生物 多组学研究
A轮 近亿元人民币

视微影像 AI影像诊断、眼科器械
C轮 超3亿元人民币

分子之心 AI蛋白预测
战略投资 超亿元人民币

腾迈医药 AI药物发现
A轮 3500万美元

仁景医药 AI药物开发
Pre-A+轮 近亿元人民币

司羿智能 康复机器人开发
A轮 近亿元人民币

http://ipoipo.cn/


大分子创新药领跑事件数和金额，事件数占比达29%
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数据来源：InvestGO数据库，2023年截至3月底
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医疗设备领跑器械事件数，人工器官领跑器械金额占比34%

22数据来源：InvestGO数据库，2023年截至3月底，此处机器人仅限医疗健康产业

2023年Q1医疗器械细分赛道一级市场事件数 2023年Q1医疗器械细分赛道一级市场金额/亿元人民币
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药物CRO, 

18.59, 39%

药物CDMO, 

23.86, 51%

器械CRO, 1, 

2%
器械CDMO, 3.6, 8%
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药物CDMO成CXO热门赛道，融资金额占比超50%

23数据来源：InvestGO数据库

2023年Q1CXO细分赛道一级市场事件数 2023年Q1CXO细分赛道一级市场金额/亿元人民币
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精准医学, 2.5, 

43%

疾病早筛, 1.2, 

21%

单细胞测序, 0.9, 

15%

生物芯片, 0.8, 

14%

纳米孔测序, 0.4, 

7%

2023年Q1精准医学领跑基因检测一级市场，金额占比43%，单细胞测序、生物芯片、纳米孔测
序成最新热门

24数据来源：InvestGO数据库

2023年Q1基因检测细分赛道一级市场事件数 2023年Q1基因检测细分赛道一级市场金额/亿元人民币
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AI药物发现, 

2.4, 34%

AI蛋白预测, 1, 

14%

AI影像诊断, 

3.6, 52%

AI影像诊断领跑AI医疗一级市场，AI蛋白预测、AI药物发现紧随其后

25数据来源：InvestGO数据库，此处人工智能仅限医疗健康领域

2023年Q1医疗健康领域人工智能细分赛道一级市场事件数 2023年Q1医疗健康人工智能细分赛道一级市场金额/亿人民币
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中国医疗健康领域投资机构盘点
（2023Q1）
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2023年Q1，启明、元生创投等领跑中国医疗健康领域投资事件数量

27数据来源：InvestGO数据库

2023年Q1，中国医疗健康领域投融资事件数量排名前5的共计 11 家机构，投资事件数量占比 20%。
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2023年Q1医疗健康领域热门机构投资项目示例

28数据来源：InvestGO数据库，注：项目示例主要选取机构领投的大额项目，其他机构的投资项目详见InvestGO数据库

毅达资本
6

红杉资本中国
4 • 出手次数：5次

• 代表项目：丹擎医药（Pre-A轮，数千万元人民币）

• 出手次数：5次
• 代表项目：愚公生物（A轮，数千万元人民币）1

启明创投 • 出手次数：10次
• 代表项目：原启生物（B1轮， 0.45亿美元）、英

赛斯（B+轮）、安锐生物（B轮，0.5亿美元）

2

元生创投 • 出手次数：8次
• 代表项目：博思得（B轮，数亿元人民币）、易康

生物（A++轮，超亿元人民币）、湾岛细胞（天使
轮，近亿元人民币）

5
苏高新金控 • 出手次数：5次

• 诺一迈尔（B轮，数亿元人民币）、优适医疗（战
略投资，数千万元人民币）

3
中金资本

• 出手次数：6次
• 代表项目：雾联医疗（战略投资，数千万元人民币）

华金资本
8 • 出手次数：4次

• 代表项目：亿诺药业（Pre-A轮，4000万元人民币）

复容投资
7

• 出手次数：4次
• 代表项目：镜像绮点（战略投资，千万元人民币）、

河络新图（天使+轮，数千万元人民币）、正从科
技（天使轮，数千万元人民币）

9
君联资本

10
深创投

• 出手次数：4次
• 代表项目：蓬勃生物（·C轮，2.2亿美元）、星辰

海医疗（A轮，近亿元人民币）

• 出手次数：4次
• 代表项目：华鹊景医疗（A轮，数千万元人民币）
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