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核心观点

u 充电桩启动整县推进模式。截至2022年底，我国新能源汽车保有量1300万辆以上，充电桩保有量520万台以上，国内车桩

比约为2.5：1，根据工信部规划到2025年我国将实现车桩比2:1，2030年车桩比1:1，我国充电桩建设有望提速。近期，

加快推进充电桩建设的政策相继出台，我国多个县开始对充电基础设施建设进行统一招标，县政府牵头的充电桩建设项

目不断增加。

u 公共充电桩市场空间巨大。通过预测新能源汽车2023年至2025年细分至31个省及直辖市的渗透率，同时，假设车桩比为

2:1、其中充电桩的公共桩和私人桩各占比50%，我们预计2023年5月起至2025年底累计的公共充电桩市场空间较大，有6

个省份的空间有望超过100亿元，其中广东省的市场空间最大、约218亿元。

u 从投资标的看，我们认为其所在地区的市场空间大、且充电桩业务实力强的企业更具增长潜力。考虑广东、浙江、上海、

江苏、山东、河南的市场空间均超百亿，我们预计位于上述地区的企业更具弹性。

u 投资建议：充电桩作为新能源汽车重要的补能方式，有望逐渐匹配新能源汽车发展速度。整县推进模式有望持续进行，

各省充电桩建设有望加速，位于充电桩市场空间较大的省份，具有较强竞争力的企业更具增长潜力。建议重点关注：双

杰电气、宝馨科技、金冠电气、盛弘股份、英杰电气、道通科技、特锐德、通合科技和科士达等。

u 风险提示：新能源汽车销量不及预期，行业竞争加剧，充电桩需求不及预期，充电桩产能不足，以及其他不可抗因素等。
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1.1 新能源汽车销量渗透率逐渐增长

2021-2023年5月新能源汽车销量渗透率（当月值）

u 2021年1月，我国汽车销量为250.3万辆，其中新能源汽车销量为17.9万辆，渗透率为7.2%。2023年5月，

我国汽车销量为238.2万辆，其中新能源汽车销量为71.7万辆，渗透率为30.1%，环比增长12.74%。

u 由图可知，在每月汽车销量相对稳定的情况下，新能源汽车的销量整体呈上涨趋势，渗透率逐渐加大。

与2021年1月相比，2023年5月新能源汽车销量增长率为300.56%。
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1.2 目前国内新能源汽车车桩比总体约为2.5：1

2023年5月新能源汽车及充电桩保有量（万辆、万个）

u 2022年，全国新能源汽车保有量为1319万辆，公共充电桩保有量为179.7万个，随车建私人充电桩达

341.2万个，整体车桩比2.53：1，公共车桩比达7.34：1。

u 截至2023年5月，全国新能源汽车保有量为1604万辆，公共充电桩保有量为208.4万个，随车建私人充电

桩达427.2万个，整体车桩比2.52：1，公共车桩比达7.7：1 。

2023年1-5月新能源汽车及充电桩增量

　 1-5月全国增量 同比 单位

公共充电桩 28.6 5.1% 万台

私人充电桩 86.0 24.5% 万台

充电桩 114.7 19.0% 万台

新能源汽车 294.0 46.8% 万辆

车桩增量比 2.6：1
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1.3 国内地方公共车桩比较高

2022年全国各省新能源汽车及公共充电桩保有量

u 2022年，新能源保有量排名第一的省份为广东省，新能源汽车保有量为199.81万辆，公共充电桩保有量

38.3万台，公共车桩比为5.22：1。

u 我们统计了国内除港澳台地区以外，22个省、4个直辖市和5个自治区新能源汽车及公共充电桩保有量，

公共车桩比最低的省份湖北省，车桩比为3.91：1；公共车桩比最高的省份广西省，车桩比为13.12：1。
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1.4 政策支撑充电桩整县推进

u 政策加快推进充电桩建设。目前，我国多个县开始对充电基础设施进行统一招标。

推进充电桩相关政策

序号 政策名称 发行部门 发行时间 具体内容

1
《关于加快推进充电基础设施
建设更好支持新能源汽车下乡

和乡村振兴的实施意见》
国家发展改革委、国家能源局 2023年5月14日

要适度超前建设充电基础设施，
优化新能源汽车购买使用环境，
支持地方政府结合实际开展县乡
公共充电网络规划，加快实现适
宜使用新能源汽车的地区充电站
“县县全覆盖”、充电桩“乡乡

全覆盖”；

2
《关于进一步构建高质量充电
基础设施体系的指导意见》

国务院 2023年6月8日

推动农村地区充电网络与城市、
城际充电网络融合发展，加快实
现充电基础设施在适宜使用电动
汽车的农村地区有效覆盖。积极
推动在县级城市城区建设公共直
流快充站。结合推进以县城为重
要载体的城镇化建设，在基础较
好的地区根据需要创建充电基础

设施建设应用示范县和示范乡镇。

http://ipoipo.cn/
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1.4 政策支撑充电桩整县推进

序号 项目名称 招标人 招标时间 招标规模

1
金寨县电动车汽车充
电桩项目（一期）

金寨县城市管理行政执法局、
金寨县产业投资发展有限公司

2022年12月7日
直流桩112个，交流桩59个，项目投资月

1500万元

2

衡南县公共资源(衡
南县县域智慧停车场
及充电) 特许经营项

目

衡南县人民政府、衡南县住房
和城乡建设局

2022年12月4日

在 23 个乡镇街道建设停车场 33 万平方
米，安装智能直流充电桩 1000个，配置
智慧停车信息系统，并完普交通诱导、水
电、绿化、信息等相关配套设施，计划总

投资42237.38万元

3
平昌县电动汽车充电
基础设施建设运营管
理特许经营权项目

平昌县发展和改革局 2022年12月6日 项目计划投资1000 万元

4
射阳县新能源充电桩

建设项目
射阳县智维信息科技有限公司 2022年12月10日

主要包括(但不限于) 建设光储充充电站 
3 座，每个站场选择标准车位 10 个，每
座光储充充电站配置高压一体式 500KVA 
充电箱变 1 台，配置充电模块 600KW，
每个车位 1 把充电枪，每个站场建设光
伏 163(33.75KWp),储能 96KWh 等工作内

容,项目资金来自县财政资金

充电桩招标公告

http://ipoipo.cn/
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1.5 公共充电桩市场空间较大

u 截至2023年5月，全国公共充电桩保

有量208.4万个，私人充电桩保有为

427.2万个，公共桩与私人桩比例约

为1：2。

u 新能源汽车充电服务平台云快充的一

位加盟商认为，相比私人充电桩，公

共充电桩在乡镇区域的利用率和普惠

性更高。

u 同时由于城市用电负荷有限，根据我

国2025年实现车桩比2：1的计划，我

们假设未来公共车桩比要达到4，即

公共桩与私人桩比例约达到1：1。

2023年5月-2025年公共充电桩需求量及市场空间累计值
　

2025年新能源汽车保有
量预测值（万辆）

2025年公共充电桩保有
量预测值（万台）

2023年5月公共充电桩
保有量（万台）

2023年5月-2025年底充电桩市场
空间测算累计值（万台）

广东 608.61 152.15 46.11 106.04 
浙江 444.62 111.16 14.90 96.25 
上海 258.72 64.68 13.72 50.96 
江苏 368.58 92.15 14.87 77.28 
山东 313.94 78.49 10.14 68.35 
河南 284.47 71.12 8.07 63.04 
北京 162.94 40.73 11.55 29.18 
四川 203.96 50.99 7.44 43.55 
河北 173.35 43.34 5.46 37.88 
广西 137.74 34.43 4.14 30.29 
安徽 152.24 38.06 9.74 28.32 
湖北 143.25 35.81 11.61 24.21 
天津 97.94 24.49 5.30 19.18 
湖南 133.16 33.29 4.58 28.72 
福建 119.00 29.75 8.01 21.74 
陕西 111.97 27.99 5.17 22.82 
重庆 96.86 24.22 4.51 19.71 
山西 88.02 22.01 3.76 18.24 
江西 84.94 21.23 2.96 18.27 
云南 91.28 22.82 3.74 19.08 
海南 55.41 13.85 3.37 10.49 
贵州 75.60 18.90 2.61 16.29 
辽宁 67.46 16.87 1.41 15.46 
吉林 39.50 9.88 0.75 9.13 
内蒙古 34.85 8.71 0.97 7.74 
甘肃 29.47 7.37 0.98 6.39 
新疆 32.68 8.17 0.60 7.57 
黑龙江 26.85 6.71 0.92 5.79 
宁夏 12.22 3.05 0.37 2.69 
青海 6.43 1.61 0.27 1.34 
西藏 2.77 0.69 0.07 0.62 

http://ipoipo.cn/
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1.6 公共充电桩平均利用率与周转率提高

2021年、2020年各城市公共充电桩平均时间利用率

u 平均时间利用率：充电站内所有公用桩充电工作时长与一天内可提供服务总时长比值。

u 平均周转率：充电站全日实际服务的车辆总数与公用桩总数的比值。

u 充电站公用桩：城市中心城区建成区公用桩。

u 与2020年相比，2021年的公共充电桩的平均时间利用率与平均周转率均有一定增长。
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1.7 各省公共充电桩用电负荷统计

u 目前，市面上充电桩分交流桩和直流桩两大类；一般交流桩功率为7KW，使用220V单项电源；直流桩的功

率有30、60、100、150、200KW等多个功率等级可选，我们假设一个公共充电桩的功率为40KW。

2023年5月及2025年充电桩各省最大负荷统计

城市
2023年5月公共充电
桩保有量（万台）

2025年充电桩保
有量（万台）

目前最大用电负
荷（万千瓦）

2025年最大用电负
荷（万千瓦）

城市
2023年5月公共充电
桩保有量（万台）

2025年充电桩保
有量（万台）

目前最大用电负荷
（万千瓦）

2025年最大用电
负荷（万千瓦）

广东 46.11 152.15 1844.54 6086.09 重庆 4.51 24.22 180.26 968.60 

浙江 14.90 111.16 596.10 4446.24 山西 3.76 22.01 150.47 880.25 

上海 13.72 64.68 548.73 2587.22 江西 2.96 21.23 118.48 849.37 

江苏 14.87 92.15 594.68 3685.81 云南 3.74 22.82 149.49 912.78 

山东 10.14 78.49 405.46 3139.43 海南 3.37 13.85 134.61 554.12 

河南 8.07 71.12 322.92 2844.66 贵州 2.61 18.90 104.21 755.95 

北京 11.55 40.73 462.11 1629.38 辽宁 1.41 16.87 56.38 674.60 

四川 7.44 50.99 297.60 2039.58 吉林 0.75 9.88 29.80 395.01 

河北 5.46 43.34 218.50 1733.53 内蒙古 0.97 8.71 38.73 348.47 

广西 4.14 34.43 165.68 1377.38 甘肃 0.98 7.37 39.02 294.74 

安徽 9.74 38.06 389.66 1522.38 新疆 0.60 8.17 24.00 326.75 

湖北 11.61 35.81 464.28 1432.52 黑龙江 0.92 6.71 36.74 268.46 

天津 5.30 24.49 212.16 979.42 宁夏 0.37 3.05 14.75 122.20 

湖南 4.58 33.29 183.02 1331.62 青海 0.27 1.61 10.86 64.32 

福建 8.01 29.75 320.36 1189.99 西藏 0.07 0.69 2.75 27.67 

陕西 5.17 27.99 206.75 1119.69 　 　 　 　 　

http://ipoipo.cn/
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1.8 23年到25年充电桩市场收入空间较大 
2023-2025年全国各省公共充电桩需求及市场空间累计值

u 我们假设一根直流充电桩采购价为4万

元，假设一根交流充电桩采购价为0.12

万元。同时根据目前直流桩占充电桩比

例，我们假设各省公共充电桩需求量中

直流桩占50%。

u 根据1.5，我们测算出截至2025年底市

场对公共充电桩的需求量，根据需求量

我们可以算出市场收入空间。

u 从表中可知，2025年底，广东省市场空

间最大，为218.44亿元，共有6个省份

需求空间高于100亿元。

　
公共桩需求量

（万台）
直流快充桩需求量

（万辆）
交流慢充桩需求量

（万辆）
2023年5月-2025年底市场空间测算累计值

（亿元）
广东 106.04 53.02 53.02 218.44 
浙江 96.25 48.13 48.13 198.28 
上海 50.96 25.48 25.48 104.98 
江苏 77.28 38.64 38.64 159.19 
山东 68.35 34.17 34.17 140.80 
河南 63.04 31.52 31.52 129.87 
北京 29.18 14.59 14.59 60.11 
四川 43.55 21.77 21.77 89.71 
河北 37.88 18.94 18.94 78.02 
广西 30.29 15.15 15.15 62.40 
安徽 28.32 14.16 14.16 58.34 
湖北 24.21 12.10 12.10 49.86 
天津 19.18 9.59 9.59 39.51 
湖南 28.72 14.36 14.36 59.15 
福建 21.74 10.87 10.87 44.79 
陕西 22.82 11.41 11.41 47.02 
重庆 19.71 9.85 9.85 40.60 
山西 18.24 9.12 9.12 37.58 
江西 18.27 9.14 9.14 37.64 
云南 19.08 9.54 9.54 39.31 
海南 10.49 5.24 5.24 21.61 
贵州 16.29 8.15 8.15 33.56 
辽宁 15.46 7.73 7.73 31.84 
吉林 9.13 4.57 4.57 18.81 
内蒙古 7.74 3.87 3.87 15.95 
甘肃 6.39 3.20 3.20 13.17 
新疆 7.57 3.78 3.78 15.59 
黑龙江 5.79 2.90 2.90 11.93 
宁夏 2.69 1.34 1.34 5.53 
青海 1.34 0.67 0.67 2.75 
西藏 0.62 0.31 0.31 1.28 
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1.9 地级市一般公共预算财政收入统计

2022年全国地级市一般公共预算财政收入统计

u 我们统计了除港澳台地区以外，国内22个省、4个直辖市和5个自治区的地级市（区）2022年一般公共预

算收入，其中低于50亿元的市区共有121个，占全部统计市区的28.2%；1000亿元以上的市区共有14个，

占全部统计市区的3.3%。

u 大部分市区的一般公共预算收入在100-200亿元区间，该区间城市数量为105个，占全部统计市区的24.5%。
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低于50亿元 50-100亿 100-500亿 500-1000亿 1000亿以上

地级市数量(个) 占比

　 低于50亿元 50-100亿 100-500亿 500-1000亿 1000亿以上

地级市数量
(个)

121 92 178 24 14 

占比 28.2% 21.4% 41.5% 5.6% 3.3%

2022年全国地级市一般公共预算财政收入统计

　 100-200亿 200-300亿 300-400亿 400-500亿

地级市数量
(个)

105 39 20 14
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1.10 各省一般公共预算财政收入与需求空间比较

2022年各省一般公共预算财政收入与需求空间比较及地级市或区财政收入情况

u 我们统计了公共充电

桩市场空间在30亿元

以上的国内22个省及

直辖市的财政预算收

入情况。

u 由图表可知，各省财

政预算收入远在充电

桩市场空间之上，有

充电桩整县推进的财

力。

备注：其中河南财政预算总收入为21年数据

　
低于50亿元

（个）
50-100亿
（个）

100-500亿
（个）

500-1000亿
（个）

1000亿以上
（个）

财政预算总收入
（亿元）

2023年5月-2025年底市场空
间测算累计值（亿元）

广东 1 6 10 2 2 13279.73 218.44 

浙江 0 0 6 3 2 8039.38 198.28 

江苏 0 0 7 3 3 9258.88 159.19 

山东 0 0 12 2 2 7104.04 140.80 

河南 1 1 15 0 1 4347.40 129.87 

上海 0 0 13 0 1 7608.20 104.98 

四川 2 8 10 0 1 4882.20 89.71 

河北 1 0 9 2 0 4083.98 78.02 

广西 3 8 3 0 0 1687.72 62.40 

北京 5 3 7 1 0 5714.36 60.11 

湖南 1 3 9 0 1 3101.80 59.15 

安徽 0 4 11 1 0 3589.05 58.34 

湖北 3 4 8 0 1 3280.73 49.86 

陕西 4 2 2 2 0 3311.58 47.02 

福建 0 0 6 3 0 3339.06 44.79 

重庆 25 9 0 0 0 2103.38 40.60 

天津 10 5 0 1 0 1846.55 39.51 

云南 6 5 4 1 0 1949.32 39.31 

江西 0 2 9 0 0 2948.30 37.64 

山西 0 1 8 0 0 3453.89 37.58 

贵州 0 4 5 0 0 1886.36 33.56 

辽宁 1 7 4 2 0 2524.30 31.84 

http://ipoipo.cn/
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1.11 部分城市财政预算收入情况

2022年财政预算收入前五十城市财政预算收入统计

备注：其中武汉为21年数据

省份 城市 财政收入（亿元） 省份 城市 财政收入（亿元）

安徽 合肥 909.25 吉林 长春 459.70 

北京
朝阳 503.04 江西 南昌 457.68 
海淀 490.50 

辽宁
沈阳 713.70 

福建
厦门 883.77 大连 669.70 
福州 698.52 内蒙古 鄂尔多斯 842.84 
泉州 526.79 

山东

青岛 1,273.25 

广东

深圳 4,012.27 济南 1,001.14 
广州 1,854.70 烟台 635.40 
佛山 796.94 潍坊 608.01 
东莞 766.04 济宁 447.66 
惠州 441.71 临沂 420.19 
珠海 437.37 山西 太原 437.48 

河北
石家庄 689.80 

陕西
榆林 926.81 

唐山 542.70 西安 834.09 
河南 郑州 1,130.79 上海 浦东新区 1,192.49 
湖北 武汉 1,578.65 四川 成都 1,722.40 
湖南 长沙 1,202.00 天津 滨海新区 505.01 

江苏

苏州 2,329.18 云南 昆明 505.25 
南京 1,558.21 

浙江

杭州 2,450.60 
无锡 1,133.38 宁波 1,680.10 
常州 631.80 嘉兴 596.47 
南通 613.00 温州 573.85 
徐州 517.43 绍兴 540.10 
盐城 453.26 金华 489.16 
泰州 416.62 台州 440.75 

http://ipoipo.cn/
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1.12 广东上市充电桩企业数量国内第一

上市充电桩企业所在地数量分布情况（个）

u 我们统计了目前所有上市的充电桩企业，共201家。广东省上市充电桩企业数量最多，为56家，占所有上

市桩企的27.86%，这些上市桩企主要分布在深圳、广州和东莞地区，数量分别为28家、8家和6家。江苏

省的桩企数量在全国排名第二，为31家，江苏省内15座城市均有上市充电桩企业。

u 江西、黑龙江、宁夏和西藏目前没有上市桩企。

各省上市充电桩企业数量统计（个）

广东, 56

江苏, 31

浙江, 20
山东, 12

上海, 10

湖南, 10

四川, 9
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福建, 8

北京, 8
安徽, 4

其他, 24
28
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1.13 充电桩市场空间较大的上市桩企数量统计

充电桩市场空间较大的上市桩企数量

u 公共充电桩市场空间在30亿元以上的22

个国内省及直辖市中，广东、江苏、浙

江、山东、湖南、上海的充电桩企业较

多。广西、天津、山西、重庆、辽宁的

充电桩企业较少，都仅有1家，分别为润

建股份、中国铁物、科达自控、隆鑫通

用和广汇汽车。江西目前没有上市充电

桩企业。

u 如果未来充电桩以整县推进的模式进行，

同省充电桩企业将会更有优势。

　 2023年5月-2025年底市场空间测算累计值（亿元） 桩企数量（个）

广东 218.44 56
浙江 198.28 20
江苏 159.19 31
山东 140.80 12
河南 129.87 9
上海 104.98 10
四川 89.71 9
河北 78.02 2
广西 62.40 1
北京 60.11 8
湖南 59.15 10
安徽 58.34 4
湖北 49.86 2
陕西 47.02 2
福建 44.79 8
重庆 40.60 1
天津 39.51 1
云南 39.31 2
江西 37.64 -
山西 37.58 1
贵州 33.56 2
辽宁 31.84 1

http://ipoipo.cn/
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2.1 相关标的介绍——双杰电气（300444）

双杰电气营收与归母净利润情况（亿元/%） 2022年双杰电气营业收入构成（%）

u 双杰电气是老牌输配电企业，产品涵盖配电网、新能源、储能和充换电等。其中，输配电业务复苏，新

能源升压站和光伏项目等迎来高增长。同时，储能系统集成取得突破，产品广泛应用在新能源的发电侧、

配网测和用户侧。公司与电网公司、各大发电集团、企业长期保持密切合作，将充分受益新能源及储能

的高速发展。

u 公司目前充电桩业务的经营模式包括充电桩设备直接销售、通过自持电站收取服务费、与主流运营商或

场地资源方合作，收取一定比例服务费。
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2.2 相关标的企业——宝馨科技（002514）

宝馨科技营收与归母净利润情况（亿元/%） 2022年宝馨科技营业收入构成（%）

u 宝馨科技主营业务为精密数控钣金制造、智能装备制造、火电灵活性调峰业务及环保业务。

u 公司充/换电布局主要按照整市/县推进，协助地方新能源桩站布局。目前公司在池州与池州市绿色能源

发展有限公司成立合资公司池州市绿能宝馨科技有限公司，投建公交专用充电桩，推动和深入池州市智

慧绿色交通网络建设。重庆的充/换电布局也在稳步推进中。

u 公司与华为数字能源技术有限公司携手生产的新一代全液冷超充充电桩，实现了充电基础设施架构的全

新升级，目前已在南京江心洲、上海等地试点应用。
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2.3 相关标的企业——金冠电气（688517）

金冠电气营收与归母净利润情况（亿元/%） 2022年金冠电气营业收入构成（%）

u 金冠电气主营业务为输配电及控制设备研发、制造和销售。2021年以来，公司开展了新能源汽车充电桩

产品的研发和市场开拓工作，2022年已实现批量生产和供货。

u 公司新能源汽车充电桩核心产品有480kW分体式直流桩、240kW分体式直流桩、160kW一体式直流桩、

120kW一体式直流桩等。2022年度，公司子公司金冠智能与关联方组成联合体共同中标桐柏县、方城县、

唐河县等地的新能源汽车公共充电服务基础设施建设工程项目,充电桩及配套箱变设备合同金额约1.85亿

元。2022年公司新能源汽车充电桩及配套箱变产品实现销售收入1.07亿元。
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2.4 相关标的介绍——盛弘股份（300693）

盛弘股份营收与归母净利润情况（亿元/%） 2022年盛弘股份主营收入构成（%）

u 盛弘股份为新能源领域中储能微网系统、充换电运营、消费及动力电池制造企业提供核心设备及全面解

决方案。公司电动汽车充电桩产品主要包括直流桩和交流桩、一体式和分体式等多种产品类型；充电桩

模块涵盖15kW、20kW、30kW、40kW等功率等级。

u 2022年度，公司实现营业收入15.03亿元，同比增长47.16%，实现归母净利润2.24亿元，同比增长97.04 

%。
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2.5 相关标的介绍——英杰电气（300820）

英杰电气营收与归母净利润情况（亿元/%） 2022年英杰电气营业收入构成（%）

u 英杰电气主要专注于电力电子技术在工业各领域应用，包括新能源汽车充电桩/站研发、生产和销售。

u 公司基于自身工业电源技术平台优势，扩展新能源汽车充电桩电源模块及充电桩/站研发及制造业务，并

自主设计开发一系列满足不同功率需求的电动汽车充电设备，为客户提供电动汽车充电设备系列解决方

案。目前，公司由子公司蔚宇电气专门从事公司新能源汽车充电桩相关业务。
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2.6 相关标的介绍——道通科技（688208）

道通科技营收与归母净利润情况（亿元/%） 2022年道通科技营业收入构成（%）

u 道通科技是专业新能源汽车智慧充电综合解决方案提供商。其新能源系列产品主要包括交流桩、壁挂直

流桩、直流快充桩、直流超充桩以及具备广告运营功能一站式充电管理云平台。

u 公司紧紧把握新能源趋势带来的机遇与挑战，积极布局新能源趋势下给汽车后市场在维修、保养、充电、

光伏、储能等方面新机遇，以智慧电池检测技术和车桩兼容技术为核心，助力新能源汽车产业快速发展。
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2.7 相关标的介绍——特锐德（300001）

特锐德营收与归母净利润情况（亿元/%） 2022年特锐德营业收入构成（%）

u 在电动汽车快速发展的浪潮下，特锐德成功开拓电动汽车充电网业务，为客户提供充电网运营服务以及

充电系统解决方案，致力于推动电动汽车充电和新能源发电深度融合。

u 根据充电联盟统计，在公共充电领域，截至2022年12月31日，公司运营公共充电桩36.3万台，其中直流

充电桩21.6万台，市场份额约为28%，排名全国第一；2022年全年充电量近59亿度，市场份额约为28%，

排名全国第一。
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2.8 相关标的介绍——通合科技（300491）

通合科技营收与归母净利润情况（亿元/%） 2022年通合科技营业收入构成（%）

u 通合科技主要从事电力电子行业产品研发、生产、销售和服务，主要包括智能电网、新能源汽车及军工

装备三大业务领域。

u 其中新能源汽车主要业务包括充换电站充电模块、充换电站充电电源系统（充电桩）解决方案、车载电

源研发、生产和营销。该领域主要包含三类产品即充电模块、充电桩解决方案及车载电源。公司拥有独

立完整的设计、研发、生产和销售模式，根据市场需求及自身情况独立进行生产经营活动。
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2.9 相关标的介绍——科士达（002518）

科士达营收与归母净利润情况（亿元/%） 2022年科士达营业收入构成（%）

u 科士达新能源汽车充电桩产品系列齐全，具有模块化设计、高智能化、高利用率、高防护性、高安全性、

高适应性等优势，能够满足各类应用场景使用，同时可根据客户的需求提供定制化的解决方案服务。

u 2022年度，公司参与中国石化、中国铁塔、中国普天、南方电网、国家电网、无锡市政、长沙交投、徐

州交控、溆浦城投、营口交运、沈阳安运、信阳公交、长安汽车等项目。在竞争激烈的新能源汽车充电

桩系列产品市场中，公司实现营业收入1.09亿元，同比增长33.20%。
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2.10 相关标的介绍——永贵电器（300351）

永贵电器营收与归母净利润情况（亿元/%） 2022年永贵电器营业收入构成（%）

u 永贵电器主营业务为电连接器、连接器组件等产品研发、制造、销售和技术支持，公司新能源汽车及充

电方向的业务为车载与能源信息板块。

u 公司车载与能源信息板块产品主要包括交/直流充电枪、大功率液冷直流充电枪、储能连接器等，其中车

载产品为新能源汽车提供高压、大电流互联系统的整体解决方案，并已进入比亚迪、华为、吉利、长城、

奇瑞、长安、上汽、一汽、广汽、北汽、本田等国产一线品牌及合资品牌供应链体系。
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2.11 相关标的企业——中恒电气（002364）

中恒电气营收与归母净利润情况（亿元/%） 2022年中恒电气营业收入构成（%）

u 中恒电气致力于为数据中心、新能源车充换电、通信/电力网络等新型基础设施建设提供电气设备，为能

源数字化/精细化管理、新能源开发利用提供专业技术服务。

u 公司是国内最早从事新能源汽车充电桩研发、生产的企业之一，也是国内充电桩设备主流厂家。主要产

品包含：直流快充/超充桩、光储充一体化解决方案、交流有序充电桩、电动自行车换电柜、充电运营/

运维服务解决方案等。2022年度，公司面向车端高压平台发展趋势，重点发展360KW、480KW液冷超充产

品、可实现充电电流达到600A。
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2.12 相关标的企业——星星充电

u 星星充电是亚洲数字能源领域头部，也是万帮数字能源核心品牌之一，借助车辆销售、私人充电、公共

充电等业务打造用户充电全生命周期平台。 

u 公司是全球60多家知名车企充电生态战略合作伙伴，参与国内所有充电标准起草，并作为中方代表参与

IEC国际标准起草。2020年，公司首创提出“移动能源网”概念：借助于移动交通工具、移动能源载体、

移动补能设施和移动通讯终端构建能源互联网络。创新“云管端”，即“硬件+软件+服务”的商业模式。

星星充电2018-2022充电桩数量（台）
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投资建议

u 投资建议：充电桩作为新能源汽车重要的补能方式，有望逐渐匹配新能源汽车发展速度。整县推
进模式有望持续进行，各省充电桩建设有望加速，位于充电桩市场空间较大的省份，具有较强竞
争力的企业更具增长潜力。

u 建议重点关注：双杰电气、宝馨科技、金冠电气、盛弘股份、英杰电气、道通科技、特锐德、通
合科技和科士达等。

http://ipoipo.cn/
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风险提示

u 新能源汽车发展不及预期：新能源汽车销量对充电桩的需求有较大影响。新能源汽车受宏观经济
和国家政策等因素影响较大，销量可能不及预期。

u 行业竞争加剧：目前充电桩行业处于快速发展阶段，新进入者不断增加，未来可能出现行业竞争
加剧的风险。

u 充电桩需求不及预期：充电桩需求受新能源汽车销量、当地用电负荷等多种因素影响，可能导致
充电桩需求量不及预期。

u 充电桩产能不足：充电桩行业目前处于行业发展的初期阶段，国内大规模桩企数量较少且分布不
均匀，未来可能存在部分地区产能不足的风险。

u 其他不可抗因素。

http://ipoipo.cn/
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评级说明

公司评级体系

收益评级：

买入 — 未来6个月的投资收益率领先沪深300指数15%以上；

增持 — 未来6个月的投资收益率领先沪深300指数5%至15%；

中性 — 未来6个月的投资收益率与沪深300指数的变动幅度相差-5%至5%；

减持 — 未来6个月的投资收益率落后沪深300指数5%至15%；

卖出 — 未来6个月的投资收益率落后沪深300指数15%以上。

风险评级：

A — 正常风险，未来6个月投资收益率的波动小于等于沪深300指数波动；

B — 较高风险，未来6个月投资收益率的波动大于沪深300指数波动。
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评级说明

行业评级体系

收益评级：

领先大市 — 未来6个月的投资收益率领先沪深300指数10%以上；

同步大市 — 未来6个月的投资收益率与沪深300指数的变动幅度相差-10%至10%；

落后大市 — 未来6个月的投资收益率落后沪深300指数10%以上；

风险评级：

A — 正常风险，未来6个月投资收益率的波动小于等于沪深300指数波动；

B — 较高风险，未来6个月投资收益率的波动大于沪深300指数波动。

http://ipoipo.cn/
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法律声明

分析师声明

张文臣、周涛、顾华昊声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、

诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究

观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。

本公司具备证券投资咨询业务资格的说明

华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资

咨询业务许可。本公司及其投资咨询人员可以为证券投资人或客户提供证券投资分析、预测或者

建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资咨询业务的一种基本形式，

本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、

投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司的客户发布。
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法律声明

免责声明：

华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因为任何机构或个人接收到本报告而视其为本公司的当

然客户。

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确性。本报告所载的信息、资料、建议及推测仅反映本

公司于本报告发布当日的判断，本报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波动。在不同时期，本公司可能撰写并发布

与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，本公司将随时补充、更新和修订有关

信息及资料，但不保证及时公开发布。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更

新或修改。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户发布的本报告完整版本为准。

在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期权交易，也可能为这些公司

提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务，提请客户充分注意。客户不应将本报告为作出其投资决策的惟一参考因素，

亦不应认为本报告可以取代客户自身的投资判断与决策。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议，无

论是否已经明示或暗示，本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本公司亦不对任何人因使用本报告中的任

何内容所引致的任何损失负任何责任。

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表、转发、篡改或引用本报告的任何部分。

如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华金证券股份有限公司研究所”，且不得对本报告进行任何

有悖原意的引用、删节和修改。

华金证券股份有限公司对本声明条款具有惟一修改权和最终解释权。
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法律声明

风险提示: 
报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。投资者对其投资行为负
完全责任，我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。  
 
 
华金证券股份有限公司

办公地址：

上海市浦东新区杨高南路759号陆家嘴世纪金融广场30层
北京市朝阳区建国路108号横琴人寿大厦17层
深圳市福田区益田路6001号太平金融大厦10楼05单元  

电话：021-20655588 
网址： www.huajinsc.cn

http://ipoipo.cn/

