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国内自研教育大模型开放公测，垂类能力表现尚可，期待持续进步 

7 月 26 日，有道举办了“POWERED BY 子曰”教育大模型应用成果发布
会，基于“场景为先”的理念，设计了六大产品化应用，助力打造一对一教
学体验。此外，好未来自研的数学大模型 MathGPT 也已开放公测。经过初
步测试和对比，我们认为，虽然教育垂类大模型在知识性认知能力方面与通
用大模型仍有一定差距，但在翻译（有道 LLM 翻译）、小学数学解题与辅导
（MathGPT）等具体场景应用方面具备一定发挥空间，未来随着持续打磨
和完善，其商业化应用的路径有望逐渐清晰。建议关注：有道（搭载大模型
应用成果的软硬件新品即将上线）。 

 
有道：基于「子曰」教育大模型推出六大产品化应用，打造一对一教学体验 

发布会上，有道展示了基于「子曰」的六大应用成果：1）LLM 翻译：更加
场景化、高质量的翻译助手。 2）AI 口语教练：虚拟人一对一进行地道的
口语练习和辅导。3）AI 作文指导：利用大模型帮助学生解决写作思路、批
改校阅、写作建议等问题。4）语法精讲：层层递进提示和分析长难句，帮
助学生扎实掌握语法知识。5）AIBox：中英文写作助手，围绕学习工作场景
提供润色、扩写、总结等服务。6）文档问答：新一代知识库产品，高效阅
读助手。我们认为这六大产品化应用功能丰富、实用性强，随着搭载这些产
品化应用的软硬件逐步上市，公司 23H2 智能硬件销量有望提升。 

 

有道：「子曰」在功能丰富度、翻译通顺性上具备一定优势 

与讯飞星火大模型相比：有道 AI 作文指导不仅支持作文批改，还支持立意
讲解；AI 口语对话方面，有道 AI 口语教练可以通过虚拟人的形象提供更真
实的场景体验；知识问答方面，「子曰」能够根据特定对象提供个性化回答，
长文本生成和修改也更加便捷。与 Duolingo 相比：有道 AI 口语教练可以自
由畅聊任何话题，灵活性更佳，且实时生成的评价报告更为多维和详尽。与
通用大模型相比，有道 LLM 翻译的语言表达更符合中文习惯，但知识性认
知方面的准确度还有待加强。 

 

好未来：MathGPT 开放公测，小学数学正确率超通用大模型 
好未来自研的以数学解题和讲题算法为核心的大模型 MathGPT 已开放公
测。我们分别选取小学、初中、高中各一套数学题，对 MathGPT 及通用大
模型进行对比测试，测试结果显示，MathGPT 小学数学解题正确率超过通
用大模型，达到约 86%，我们认为这与公司在小学数学科目的深厚教研教
学积累密不可分。此外，MathGPT 会对每道题进行分析和解答，更符合教
学辅导需求，而通用大模型多数情况下直接计算和输出答案。虽然 MathGPT

在初中、高中数学的解题能力相比小学阶段还有待进步（通用大模型也有此
类问题），但若能持续完善，未来将有望赋能公司的学习服务和内容服务。 

 

风险提示：自研 AIGC 应用进展缓慢或效果不佳，智能硬件销售额低于我们
预期，竞争加剧，业务拓展失利，非 K12 教育价格管控收紧，模型测试样
本量有限。 
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国内教育垂直大模型陆续发布，初测效果尚可 

有道：「子曰」教育大模型亮相，场景应用效果良好 

7 月 26 日，有道在北京举办了“POWERED BY 子曰”教育大模型应用成果发布会。据发

布会，公司认为大模型在教育领域中最大的机会将是助力因材施教：（1）大模型具有强大

的语言理解和生成能力，可以提供个性化分析与指导；（2）大模型基于人类反馈塑造性格

和语言习惯，能够循循善诱为学生讲解，提供引导式的学习体验；（3）大模型在对全学科

知识进行整合后，可以灵活为用户提供全科和跨学科知识的支持。 

 

图表1： 子曰教育大模型可以助力一对一教学 

 
资料来源：有道官方微信公众号，华泰研究 

 

有道发展大模型的思路：应用驱动、依托场景、扬长避短 

1）应用驱动：有道 AI 技术发展一直十分注重技术落地，在产品和业务中真正为用户提供

所需要的功能。 

2）依托场景：例如有道棋类产品提供 AI 棋局讲解功能，可以给出每一个步骤的胜率、风

险等信息。 

3）扬长避短：在对话内容、相关性、翻译指令遵从能力、发音评价等方面进行了大量针对

性的优化；多年业务积累的数据、内容、技术能力等为做好大模型打下了坚实基础，例如

将不同教师的反馈用于不断调教模型，使得模型形成循循善诱、因材施教的名师风格。 

 

图表2： 推动技术在场景和应用落地是有道发展大模型的核心思路 

 

资料来源：有道官方微信公众号，华泰研究 

 

「子曰」大模型在中英文基础对话、数理逻辑推算等方面表现良好 

子曰大模型可以面向不同用户群体采取不同的对话风格。向小学生介绍万有引力的概念时，

大模型能够抓住核心概念，在小学生常识的基础上进行科普，同时，文本的语言风格轻松

活泼，适合低龄的学生。同样一个问题场景变为大学生时，模型对概念的解释更加专业全

面，并提供了与概念相关的公式和例子，满足大学生对专业知识的需求。 

http://ipoipo.cn/
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图表3： 子曰大模型能根据提问人对同一问题的认知程度差异而调整语言风格 

 

 

资料来源：有道官方微信公众号，华泰研究 

 

开放式问题的回答逻辑清晰，中翻英较为地道。当回答“踢足球有哪些好处”时，子曰大

模型可以迅速条理清晰地列出八点优势，并能够准确将其翻译为英语。 
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图表4： 子曰大模型关于“踢足球有哪些好处”的回答条例清晰、翻译准确 

 

 

资料来源：有道官方微信公众号，华泰研究 

 

在进行数学和物理能力测试时，大模型并不是直接给出答案，而是将公式先列出来，在对

文本进行数据提取后将数据带入公式中得出正确的答案。并且，大模型能够理解和支持多

轮对话，在数学题中用“一个足球”提问后，在随后的物理题中用“这个球”进行指代，

模型可以理解指的是同一个小球。 

  

http://ipoipo.cn/
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图表5： 子曰大模型进行数理推算时会先给出公式，然后代入数值计算得到结果，并支持多轮对话 

 

 

资料来源：有道官方微信公众号，华泰研究 
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有道：“场景为先”，推出六大产品化应用成果 

在此次发布会上，有道展示了子曰教育大模型六个产品化的应用：LLM 翻译、AI 作文指导、

语法精讲、虚拟人口语教练、AIBox、文档问答。 

 

图表6： 有道推出基于子曰教育大模型的六大产品化应用 

 

资料来源：有道官方微信公众号，华泰研究 

 

LLM 翻译：更符合中国人语言逻辑的翻译引擎 

有道 15 年来不断升级翻译技术模型以满足用户多元化的需求。2008 年，有道首先推出国

内第一个商用机器翻译引擎，经过 15 年技术迭代，有道逐渐从统计翻译发展到神经网络翻

译，并一步步升级到 Transformer 模型，翻译质量越来越高，翻译的应用形态越来越丰富，

越来越受到用户的欢迎。公司介绍，有道词典月活用户已超过 1 亿，是国内词典翻译市场

的第一名。随着用户对翻译的上下文理解、文体、语气等方面提出了更丰富的要求，有道

推出大语言模型（LLM）翻译，为用户提供更加场景化、高质量的机器翻译技术，公司预

计今年 Q3 上线。 

  

http://ipoipo.cn/
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图表7： 有道翻译 15 年来持续升级翻译技术 

 

资料来源：有道官方微信公众号，华泰研究 

 

有道 LLM 翻译的优势： 

1）模型理解能力及表达能力全面提高：例如翻译同一则关于特斯拉的新闻，与谷歌和

ChatGPT 相比，有道翻译在表达上更符合中文语言习惯， 做到了简洁、准确、流畅。 

2）篇章级问题处理更好：能关注到更多上下文信息，引用、指代、术语更加一致自然，篇

章级翻译处理更完善。例如，同样是翻译一则与日本福岛事件相关的新闻，与谷歌和

ChatGPT 相比，有道翻译做到了先讲核心事实、后加背景信息的“倒金字塔结构”，对文章

上下文逻辑关系的理解较为准确。 

3）交互形式全面升级：从 YNMT 升级到自然语言指令，用户可自定义场景，千人千面。 

  

http://ipoipo.cn/
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图表8： 与谷歌和 ChatGPT 对比，有道 LLM 翻译更符合中文语言逻辑 

 

 

 

资料来源：有道官方微信公众号，华泰研究 
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图表9： 有道 LLM 翻译对上下文逻辑理解准确 

 

 

 

  
资料来源：有道官方微信公众号，华泰研究 
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文档问答：文档阅读助手，万字长文 10 秒 get 

文档问答可以迅速提取文献中的关键信息，提高学习和工作效率。一篇上万字的文献在正

常情况下阅读并提取关键信息需要花费很长时间和精力，但是文档问答可以利用不到一分

钟的时间进行信息抽取和语义理解，并对问题进行高质量回答，将工作、科研时间缩短十

倍（公司内部测试数据），大大提高了阅读文献的效率。 

 

分析专业文章时，模型能够根据学科特点进行论点整合、概念解释、表格信息提取等，满

足用户的专业学习需求。下面是用文档回答功能分析两篇学术论文的例子。第一篇文章是

心理学相关的英文文献，文档问答将其翻译为中文，并提供左右精准对照，方便用户的理

解和定位。在搜索框输入“总结一下本文的核心观点”后，文本框内迅速出现了一段对文

章内容的概括，并且标注来源页码，方便用户核查校对。对于文中出现的概念，文档问答

提供划词解释功能，能够较好地满足用户的学习需求。在对计算机领域的文章进行文档问

答时，模型展示了从表格中提取信息并进行分析总结的能力。对于更考验理解力的问题，

例如“这篇论文提出的方法和之前的工作相比有什么优势？它是用什么指标来评估效果的”

等，文档问答也能够迅速总结并给出回答和精准定位。这些功能将极大提高用户的生产力。 

 

图表10： 文档问答能够进行论点整合、概念解释、表格信息提取 

 

 

http://ipoipo.cn/
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资料来源：有道官方微信公众号，华泰研究 

 

AI 作文指导：精准定位写作痛点，提供审题和批改两大功能 

有道认为，学生在写作中最大的痛点不是写完后无人批改，而是拿到题目后不知道如何下

笔。AI 作文指导就是针对这一问题提供两点帮助： 

 

1）教我写作文：学习机没有像传统作文书或批改软件一样直接罗列提供素材和范文，而是

从题目解析、核心观点、作文结构以及素材等方面一步步带着学生思考，帮助学生解读文

章立意，找到创作思路，掌握组织结构以及素材选取的方法。 

 

2）帮我改作文：从语言表达、结构逻辑、内容深度、情感丰富度等维度提供修改建议。批

改时，学习机会将学生的写作亮点、好词好句逐一画出，在充分肯定同学们长处之后提出

存在的问题和可以提升的地方，整个过程循循善诱，堪比优秀的语文教师进行一对一辅导。 

  

http://ipoipo.cn/
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图表11： 有道 AI 作文指导分为“教我写作文”和“帮我改作文”两项功能，帮助学生找准写作提升方向 

 

资料来源：有道官方微信公众号，华泰研究 

 

英语语法精讲：私人英语习题家教，AI 老师讲解长句难题 

语法精讲功能可以像老师一样，一步一步带领学生抽丝剥茧般分析句子里面的语法结构，

还能推荐同类型的考题，帮助学生触类旁通，真正理解考纲中的考点。在长难句分析中，

语法精讲会首先概括句子的核心意思，让学生对整句话有掌握，然后抽离出句子的主干成

分，然后按照逻辑分析从句，每一步讲解完都会有暂停，方便学生理解和消化。语法精讲

功能还支持单选题扫描。与传统的答疑产品不同，语法精讲功能不会直接给学生提供答案，

而是会首先识别考点，然后拆解分析句子结构、上下文语义，这样将解答的思路分步提供，

让学生在面对难题的时候依然能够保持独立思考。 
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图表12： 有道词典笔扫描高考英语题并给出分析和讲解 

 

 
资料来源：有道官方微信公众号，华泰研究 

 

AI 口语教练：用地道发音和真实对话语境让用户享受一对一口语私教 

AI 口语教练主要针对中国人缺乏语言环境的问题，通过打造真正贴合实际的“语境”，帮助

中国人更好地练习英语口语。与传统的口语联系产品不同，AI 口语教练具备类真人、发音

地道、能还原真实对话语境、循循善诱、提供实时报告等特点，让用户享受到类似一对一

口语私教的体验。 

 

实现 AI 口语教练的四个核心创新技术： 

1）对话大模型：利用子曰大模型，实现有感情、能推理、能互动的沟通。例如，发布会现

场 AI 口语教练与演讲人进行了多轮随机对话，从比较抽象的“人生目标一个亿”谈论到生

活化的“成都旅游”“最喜欢的作家刘慈欣”等话题，AI 口语教练会主动引导话题，让交流

变得生动有趣，保持交流持续进行下去。 

2）虚拟人驱动：虚拟人具有真实的情感表达和实时沟通，在口语的升降调、语音的重度、

弱读以及口型的变化等方面表现俱佳。 

3）语音识别以及语音合成能力：语音识别以及语音合成能力得益于网易打造了一个非常强

大的自研技术，可以实现回音消除、自动语音检测、自动短句等技术，带给用户更好的体

验。 

http://ipoipo.cn/
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4）口语评测：在每次结束对话后，AI 都会对文本进行全维度测评，细化至音素级的发音纠

正以及文本批改润色，在口语和内容两方面提供改进意见。 

 

图表13： AI 口语教练能够像真人老师一样循循善诱，启发式进行对话引导，还能实时生成口语评测报告 

 

 
资料来源：有道官方微信公众号，华泰研究 
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AIBox：高效便捷的中英文写作“神器” 

AIBox 致力于提供划词翻译、润色、扩写、总结等一站式服务，适用于论文、邮件、产品

方案等多种场景，并且延续了有道词典的“划词”操作逻辑，使用起来十分方便，全程无

需键盘操作。以一篇高考英语作文的内容扩写为例，点击扩写后，原本一句话的内容在十

几秒内被扩写成近两千字的英语作文，足以满足用户参考和引用的需求。在润色文章时，

AIBox 不仅会展示润色后的句子，还会展示具体修改意见，例如更正错误拼写和语法、高级

词汇替代等，方便用户直接使用或是参考学习。 

 

图表14： AIBox 对文章进行扩写和润色 

 

资料来源：有道官方微信公众号，华泰研究 

http://ipoipo.cn/
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搭载「子曰」教育大模型应用的智能硬件新品将于八月起上市 

据发布会，以上六项「子曰」教育大模型应用中，除文档问答和 AIbox 功能已上线有道翻

译外，公司预计有道 LLM 翻译将于今年第三季度上线；AI 口语教练功能将上线多种软硬件

产品，包括 8 月发布的词典笔、听力宝新品；语法精讲功能将在 8 月上线至有道词典笔新

品；AI 作文指导功能将在 8 月上线至有道 AI 学习机新品。 

 

图表15： 八月新产品即将上市 

 

资料来源：有道官方微信公众号，华泰研究 
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好未来：MathGPT 开放公测，支持小、初、高数学解题及讲题 

好未来自研的数学大模型 MathGPT 已开放公测。该模型以数学领域的解题和讲题算法为核

心，致力于弥补和攻克大语言模型在数学解题方面的三个问题：正确率、解题步骤的清晰

稳定性、讲解的趣味性和个性化。相比于只能输入文字的通用大模型，MathGPT 增加了公

式编辑器和图片上传功能，输入体验上更加友好便捷；并且，MathGPT 的回答包括知识点

分析和解答两部分，并非直接给出计算结果。 

 

图表16： MathGPT 目前支持小、初、高数学题目解答，支持以文字、公式、图片形式输入题目 

 

资料来源：MathGPT 官网，华泰研究 

 

图表17： MathGPT 的回答包含分析和解答两部分，而非直接给出答案 

 

资料来源：MathGPT 官网，华泰研究 
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教育垂类大模型 VS 通用大模型：虽有差距，亦有优势 

中英翻译：「子曰」表达更符合中文习惯，但知识性认知方面稍有不足 

我们分别截取了财经、科技、娱乐、自然科学等领域的一些英文文章片段，对有道「子曰」

大模型和通用大模型进行翻译测试。我们参照英语专业八级翻译评分原则，从“忠实”（即

准确度）和“通顺”两方面对测试结果进行对比。我们发现，基于「子曰」大模型的有道

LLM 翻译相对通用大模型更多地使用了代词，语言表达更精炼，语序也较为符合中文表达

习惯，但对一些知识性名词的理解上，通用大模型更为准确。 

 

图表18： 大模型英译中对比 

序号 类型 原文/翻译 有道LLM翻译 讯飞星火 文心一言 GPT-3.5 

1 财经

新闻 

原文 The report comes just one day after the Consumer Price Index showed that prices rose 3.2% annually in July. That increase, which was 

below the 3.3% economists were anticipating, was largely driven by year-over-year comparisons to a softer inflation number the year 

before. 

翻译 

该报告发布前一天，消费者价格指数

(CPI)显示， 7 月份价格同比上涨

3.2% 。这一涨幅低于经济学家预期

的 3.3% ，主要是由于去年同期的通

胀数据较低。 

就在这份报告公布的前一天，消费者

价格指数显示 7 月份的价格上涨了

3.2%。低于经济学家预期的 3.3%的

涨幅主要是由于与前一年的疲软通胀

数据进行同比比较。 

消费者价格指数（Consumer 

Price Index）报告显示，7 月份

的物价较上年同期上涨 3.2%，而

这个涨幅低于经济学家预期的

3.3%。 这一上涨幅度主要是与

去年通胀较软时的数据进行了年

同比比较。 

就在消费者价格指数显示 7 月份

价格同比上涨 3.2%的消息发布仅

仅一天之后。这次增长虽然低于经

济学家预期的 3.3%，但主要是由

于与前一年较为温和的通胀数据

进行年度比较所致。 

评价 忠实：原文首句中的“报告”指的是 PPI 报告，除文心一言误将 CPI 报告作为主语外，其他三个大模型均正确识别句子主语。此外，原文中

的“annually”代表“同比”或“较上年同期”，除讯飞星火以外的其他三个大模型均包含了这层信息。 

通顺：原文第二句中，有道 LLM 翻译用“这一涨幅”指代首句内容，用“去年同期的通胀数据较低”简要地说明原因，相对其他三个大模型

“与…进行了比较”的表达更加精炼自然。 

2 娱乐

新闻 

原文 “The 1989 album changed my life in countless ways,” Swift wrote while announcing the re-recorded version. And along with the artistic 

growth that the 2014 full-length represented, the album’s commercial performance was downright mind-boggling, a particularly dominant 

professional moment in a career full of them. 

翻译 
“1989 年的专辑以无数方式改变了我

的人生，”斯威夫特在宣布重新录制的

版本时写道。随着 2014 年完整版所

代表的艺术成长，这张专辑的商业表

现令人难以置信，在充满这些的职业

生涯中，这是一个特别重要的专业时

刻。 

“1989 这张专辑以无数种方式改变了

我的生活，”斯威夫特在宣布重新录制

的版本时写道。随着 2014 年全长专

辑所代表的艺术成长，这张专辑的商

业表现简直令人难以置信，这是一个

职业生涯中充满这种专业时刻的特别

主导时刻。 

“1989”这张专辑以无数方式改变

了我的人生，斯威夫特在宣布重

新录制版的发行时写道。2014 年

的这张专辑除了代表了艺术上的

成长，其商业表现更是令人大跌

眼镜，在一个充斥着诸多高光时

刻的职业生涯中，它是一个尤为

突出的专业时刻。 

“这张 1989 年的专辑以无数种方

式改变了我的生活，”在宣布重新

录制版本时，斯威夫特写道。而且，

除了 2014 年完整版代表的艺术成

长之外，这张专辑的商业表现简直

令人难以置信，是职业生涯中特别

卓越的一刻，而她的职业生涯充满

了这样的时刻。 

评价 忠实：原文首句中的“1989”是专辑名称，有道 LLM 翻译和 GPT-3.5 未能识别出来。 

通顺：原文第二句中，文心一言和 GPT-3.5 翻译出了“艺术成长”和“商业表现”之间的并列关系，而有道 LLM 翻译和讯飞星火的表达未体

现出这一层意思。但有道 LLM 翻译对“这一时刻”和“职业生涯”的包含关系的翻译更贴近中文的表达习惯。 

3 科技

新闻 

原文 In July, Samsung unveiled its latest wave of foldable phones at its Unpacked event, where the Galaxy Z Flip 5 was arguably the tech star of 

the show. Compared to the Galaxy Z Fold 5, it received major upgrades, including a redesigned hinge and a much larger cover screen. The 

addition of that larger external display, along with software upgrades, means you can do things like record audio, peruse your calendar or 

track the stock market without ever unfolding the Z Flip 5.  

翻译 

今年 7 月，三星在 Unpacked 活动上

推出了最新一波可折叠手机，Galaxy 

Z Flip 5 可以说是展会上的科技明星。

与 Galaxy Z Fold 5 相比，它进行了重

大升级，包括重新设计的铰链和更大

的覆盖屏幕。更大的外部显示屏加上

软件升级意味着，你可以做录音、阅

读日历或跟踪股市等事情，而不必打

开 Z Flip 5。 

7 月，三星在 Unpacked 活动中推出

了其最新的可折叠手机系列，其中

Galaxy Z Flip 5 可以说是该活动的科

技明星。与 Galaxy Z Fold 5 相比，它

得到了重大升级，包括重新设计的铰

链和更大的封面屏幕。通过添加更大

的外部显示器以及软件升级，您可以

在不展开 Z Flip 5 的情况下完成诸如

录音、浏览日历或跟踪股市等操作。 

7 月份，三星在 Unpacked 活动

上发布了最新一波折叠屏手机，

其中 Galaxy Z Flip 5 可以说是本

次活动的科技明星。与 Galaxy Z 

Fold 5 相比，Galaxy Z Flip 5 获

得了重大升级，包括重新设计的

铰链和更大的外屏。增大的外部

显示屏以及软件升级意味着，您

可以在不展开 Galaxy Z Flip 5 的

情况下完成录音、查看日历或追

踪股市等操作。 

今年七月，三星在其 Unpacked 活

动上推出了最新一批可折叠手机，

其中 Galaxy Z Flip 5 可以说是该

展会上备受瞩目的科技明星。与

Galaxy Z Fold 5 相比，它进行了

重大升级，包括重新设计的铰链和

更大的封面屏幕。加入了这个更大

的外部显示屏以及软件升级，意味

着您可以在不展开 Galaxy Z Flip 

5 的情况下进行诸如录制音频、查

阅日历或追踪股市等操作。 

评价 忠实：四个大模型均完整传达了原文的全部信息，但在产品系列、外屏（封面屏幕）这类特定名词的翻译上，通用大模型表现更好。 

通顺：四个大模型的表达整体均较为通顺，但有道 LLM 翻译对于“do things”这一词组近乎直译，而通用大模型翻译为“操作”，更符合上

下文语境。 

4 自然

科学 

原文 Many bird species are able to navigate using the earth's magnetic fields, allowing them to find their way on long migrations and even during 

times of year when stars aren't visible. 

http://ipoipo.cn/
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翻译 
许多鸟类物种能够利用地球磁场导

航，使它们能够在漫长的迁徙中找到

自己的方向，甚至在一年中看不到星

星的时期也能找到自己的方向。 

许多鸟类能够利用地球的磁场进行导

航，这使它们能够在漫长的迁徙过程

中，甚至在看不见星星的季节里找到

正确的方向。 

很多鸟类能够利用地球磁场进行

导航，这使得它们能够在长距离

迁徙过程中，甚至是一年中星星

无法可见的时候找到自己的方

向。 

许多鸟类能够利用地球的磁场进

行导航，使它们能够在漫长的迁徙

中找到方向，甚至在星星不可见的

时候也能做到这一点。 

评价 忠实：四个大模型均完整传达了原文的全部信息。 

通顺：四个大模型的表达均较为通顺，有道 LLM 翻译“在一年中看不到星星的时期”的表达更符合中文习惯。 

5 自然

科学 

原文 The muon’s magnetism is still strong. Its most precise measurement yet is in line with a series of earlier results — and seals an 

embarrassing discrepancy with decades of theoretical calculations that had predicted a slightly weaker magnetism for the elementary 

particle. 

翻译 
μ 子的磁性仍然很强，迄今为止最精

确的测量结果与一系列早期结果一

致，并且与数十年来的理论计算结果

之间存在尴尬的差异，理论计算预测

μ 子的磁性会稍微弱一些。 

缪子的磁性仍然很强。迄今为止，最

精确的测量结果与一系列早期结果一

致——并且填补了一个尴尬的不一致

之处，几十年的理论计算预测基本粒

子的磁性略有减弱。 

μ 介子的磁性仍然很强。迄今为

止最精确的测量结果与一系列早

期结果一致——并解决了长达数

十年的理论计算中一个令人尴尬

的差异。理论计算曾预测这个基

本粒子的磁性略弱。 

μ 子的磁性仍然强大。它最精确的

测量结果与一系列较早的结果一

致，并消除了几十年来理论计算产

生的尴尬差异，这些理论计算曾预

测这种基本粒子的磁性会稍微较

弱。 

评价 忠实：原文中“seal a discrepancy”是“消除差异”的意思，本题中通用大模型采用了与原句相同的双重否定的表达，有道 LLM 翻译则采用

了肯定表达，两种表达方式从语义上均准确说明了“理论计算的假设可能与实际不符”这层意思。 

通顺：四个大模型的表达均较为通顺。 

注：上图仅代表我们单次测试结果，或与实际情况有差异。红字代表不同模型翻译结果的主要差异所在。 

资料来源：CNN 官网，Billboard 官网，CNET 官网，Nature 官网，有道子曰教育大模型体验中心，文心一言官网，讯飞星火认知大模型官网，Openai 官网，华泰研

究 

 

AI 口语对话：「子曰」在仿真性、话题灵活度、反馈详细度等方面表现优秀 

讯飞星火大模型支持多轮 AI 口语对话，但并未应用虚拟人形象；有道的 AI 口语教练具有真

人的形象，在对话中也会模拟真人的神态和口型，给人身临其境的感觉。Duolingo（成立

于美国的线上语言学习平台）的 Roleplay 对话功能与子曰大模型的 AI 口语教练相似，但对

话相对局限于某些特定的话题，相比之下，有道 AI 口语教练可以自由畅聊任何话题，灵活

性更佳。并且，Duolingo 每次对话结束后的反馈仅有简短的几句话，而有道的 AI 口语教练

会从语法、发音等多维度生成评价报告，更为详尽。 

 

图表19： 讯飞星火大模型可以进行多轮 AI 口语对话，但并未应用虚拟人形象 

 

资料来源：科大讯飞官微，华泰研究 
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图表20： Duolingo MAX 的 Roleplay 功能生成的反馈报告较为简短 

 

资料来源：Duolingo 官网，华泰研究 
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写作指导：「子曰」大模型功能更丰富 

讯飞星火大模型也被应用于学习机的“作文批改”功能上，但有道除批改外还提供主题立

意讲解、素材参考等功能，可以在写作前、写作后较为全面地帮助学生提升。 

 

图表21： 讯飞学习机搭载了作文批改功能，但暂未提供写作前的指导 

 

 

资料来源：科大讯飞官微，华泰研究 

 

文本生成：「子曰」大模型指令操作更灵活便捷 

讯飞的星火认知模型在扩写、续写、文章润色等能力与子曰大模型基本持平，两个大模型

的文本生成能力均较为成熟，下图为星火模型对一句介绍孔子的英文进行的扩写，从输出

结果可以看出，模型可以在识别出源文本为英文后自动将输出内容转化为英文，且输出结

果内容充实，条理清晰具有逻辑，但是相比于子曰大模型 AIBox 的功能能够对同一文本多

次施加指令不同，星火模型在接受指令后只能输出一次结果，无法在输出结果的基础上施

加迭代指令。这一点上，「子曰」更具灵活度和便捷性。 
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图表22： 讯飞星火模型文本生成能力 

 

资料来源：讯飞星火模型官网，华泰研究 

 

数学能力： MathGPT 在小学阶段正确率超过通用大模型；整体仍待突破 

目前通用大模型在文字创作和语义理解上已有较好表现，但在数理逻辑方面仍有较大进步

空间。我们分别选取一套小学、初中、高中试题，对 MathGPT 和通用大模型进行测试对比。

我们的测试结果显示，在小学阶段，MathGPT 的正确率显著高于通用大模型，达到约 86%。

我们认为这与好未来（TAL US）在小学数学领域多年的教研教学积累密不可分。在初中和

高中阶段，随着题目难度的快速提升，参与测试的大模型的正确率均出现明显下滑。我们

认为整体来看，现有大模型的数学能力仍需进一步突破。 

 

图表23： MathGPT 小学数学解题正确率高于通用大模型 

 
注：上图仅代表我们单次测试结果，或与实际情况有差异。 

资料来源：MathGPT 官网，文心一言官网，讯飞星火认知大模型官网，Openai 官网，华泰研究 

 

小学 初中 高中 汇总

MathGPT 86% 44% 15% 56%

文心一言 72% 44% 5% 47%

GPT-3.5 58% 36% 10% 40%
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未来展望：以 Duolingo 为例，大模型有望赋能现有业务增长 

23 年 3 月，Duolingo 宣布推出整合了 GPT-4 大语言模型的 Duolingo MAX 服务，在 Super 

订阅服务基础上提供 Explain My Answer 和 Roleplay 两项新功能，每月收费 30 美元： 

1、 Explain My Answer 功能：语言学习者在练习后，若对答案感到疑惑，可以进入与 Duo

机器人的聊天界面，要求 Duo 机器人进行举例解释或进一步澄清。 

2、 Roleplay 功能：允许学习者通过与虚拟角色进行对话来获得经验值，虚拟角色会引导

学习者完成不同场景和话题的对话，例如“与 Lin 的未来度假计划”“在巴黎的咖啡馆

订购咖啡”“与 Eddy 一起去购买家具”等，并在完成对话后生成反馈和改进建议。 

 

图表24： Duolingo MAX 的 Explain My Answer 功能提供互动形式的答案解析 

 

资料来源：Duolingo 官网，华泰研究 

 

虽然目前 Duolingo MAX 服务面向的用户有限（仅限 iOS 平台，主要面向学习西班牙语和

法语的英语用户，且仅在美国、英国、爱尔兰、加拿大、澳大利亚、新西兰等国家开放），

但仍对公司财报产生了积极影响。据Duolingo财报，作为接入GPT-4后的第一个季度，23Q2

其 DAU 同比增长了 62%，MAU 同比增长了 50%，付费用户数同比增长了 59%；总收入同

比增长 44%达到约 1.27 亿美元，总订阅收款同比增长 41%达到约 1.38 亿美元，净利润约

370 万美元，同比扭亏为盈。随着 Duolingo Max 的预订人数和营收加入财报，Duolingo 上

调其 23 全年指引，预计总订阅收款将同比增长 33%-34%至 5.69 亿-5.75 亿美元（vs 前次

指引：同比增长 29%-31%至 5.52 亿-5.61 亿美元），总收入将同比增长 38% - 40%至 5.10

亿-5.16 亿美元（vs 前次指引：同比增长 35%-38%至 5 亿-5.09 亿美元），调整后 EBITDA

利润率有望达 14%-15%（vs 前次指引：11%-12%）。 

 

图表25： Duolingo 活跃用户数快速增长 

 

资料来源：Duolingo 官网，华泰研究 
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图表26： Duolingo 付费用户比例（=付费用户数/MAU）同比持续上升 

 
资料来源：Duolingo 官网，华泰研究 

 

与 Duolingo 直接接入现有通用模型大不同，目前国内已落地的「子曰」、MathGPT 等教育

垂类大模型均为自研。由于落地时间不长，目前这些模型尚在持续完善中，但通过前文测

试对比，我们认为教育垂类大模型在具体学习场景的应用具备一定优势，未来若相关公司

能更好地将大模型与现有的学习服务、智能硬件等业务相结合，则有望在帮助学生提高学

习效率的同时为公司的营收增长注入新的动力。 

 
 

图表27： 重点公司推荐一览表  
   收盘价 目标价 市值 (百万) EPS (元) PE (倍) 

股票名称 股票代码 投资评级 (当地币种) (当地币种) (当地币种) 2022 2023E 2024E 2025E 2022 2023E 2024E 2025E 

有道 DAO US 买入 3.89 10.01 483.19 -5.88 -4.20 -1.07 0.89 -4.75 -6.65 -26.09 31.37  
注：数据截至 2023 年 08 月 14 日 

资料来源：Bloomberg，华泰研究预测 

 

图表28： 重点推荐公司最新观点  
股票名称 最新观点 

有道 

(DAO US) 

疫情影响下 Q1 亏损同比扩大；AIGC 新功能上线，静待商业化潜力释放 

有道 23Q1 实现营收 11.63 亿元（yoy-3.1%，qoq-20.0%），综合毛利率同比微降 1.8pct 至 51.7%，经营亏损为 1.96 亿元，同比扩大 56.5%，主因

年初疫情致教学活动、智能硬件线下销售受阻。Q1 公司上线了有道桌面翻译中的 AIBox、有道词典笔中的“开口说”等基于生成式 AI 的新功能，并将

持续利用现有研发资源配置，利用 AIGC 技术推动业务增长。考虑到智能硬件领域竞争加剧，我们下调 23/24/25 年营收预测至 60.73/73.35/86.39 亿

元（前值：62.69/79.44/96.55 亿元），给予 STEAM/成人教育业务 2.04/0.88x 23E PS、智能硬件/在线营销业务 23.35/12.79x 23E PE，基于 SOTP

的目标价为 10.01 美元（前值：11.35 美元）。维持“买入”评级。 

风险提示：自研 AIGC 应用进展缓慢或效果不佳，智能硬件销售额低于我们预期，竞争加剧，业务拓展失利，非 K12 教育价格管控收紧。 

报告发布日期：2023 年 05 月 27 日 

 点击下载全文：有道(DAO US,买入): 短期业绩承压，静待 AIGC 潜力释放  
资料来源：Bloomberg，华泰研究预测 
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图表29： 本文提及公司 

股票代码 公司名称 

DAO US 有道 

TAL US 好未来 

002230 CH 科大讯飞 

BIDU US / 9888 HK 百度 

未上市 Openai 

资料来源：Bloomberg、华泰研究 

 

风险提示 

1) 自研 AIGC 应用进展缓慢或效果不佳：AIGC相关应用的研发涉及大量的参数、较为复杂

的技术架构、较长的训练、调试和部署周期以及较为充足的资金能力，因此其研发进

度和使用效果存在较大不确定性。 

 

2) 竞争加剧：智能学习行业技术更新较快，竞争激烈。如果公司未能及时响应技术革新

和用户偏好带来的变化，可能会导致市场份额减少。 

 

3) 市场渗透率不及预期：由于替代产品出现或学习方式改变，智能设备的市场渗透率增

长或低于我们预期。智能设备和非 K-12 课程的消费者支出均可能受到经济增长放缓和

家庭收入增长放缓的不利影响，从而导致市场渗透率增长下滑。 

 

4) 业务拓展不成功：如果公司未能以符合成本效益的方式及时改进或扩展其产品和服务，

可能难以实现可持续增长。 

 

5) 相关部门对学费定价的监管：STEAM 教育服务仍存在监管不确定性。如果有关部门决

定对课程价格实施更严格的限制，将对公司的毛利率产生不利影响。 

 

6) 模型测试样本量有限：本报告中用于测试大模型的样本量较为有限，测试结果可能与

实际情况存在差异。 
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香港-重要监管披露 

• 华泰金融控股（香港）有限公司的雇员或其关联人士没有担任本报告中提及的公司或发行人的高级人员。 

• 有关重要的披露信息，请参华泰金融控股（香港）有限公司的网页 https://www.htsc.com.hk/stock_disclosure 

其他信息请参见下方 “美国-重要监管披露”。 

 

美国 

在美国本报告由华泰证券（美国）有限公司向符合美国监管规定的机构投资者进行发表与分发。华泰证券（美国）有
限公司是美国注册经纪商和美国金融业监管局（FINRA）的注册会员。对于其在美国分发的研究报告，华泰证券（美
国）有限公司根据《1934 年证券交易法》（修订版）第 15a-6 条规定以及美国证券交易委员会人员解释，对本研究报
告内容负责。华泰证券（美国）有限公司联营公司的分析师不具有美国金融监管（FINRA）分析师的注册资格，可能
不属于华泰证券（美国）有限公司的关联人员，因此可能不受 FINRA 关于分析师与标的公司沟通、公开露面和所持
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公司的全资子公司。任何直接从华泰证券（美国）有限公司收到此报告并希望就本报告所述任何证券进行交易的人士，
应通过华泰证券（美国）有限公司进行交易。 

 

美国-重要监管披露 

• 分析师段联本人及相关人士并不担任本报告所提及的标的证券或发行人的高级人员、董事或顾问。分析师及相关人
士与本报告所提及的标的证券或发行人并无任何相关财务利益。本披露中所提及的“相关人士”包括 FINRA 定义
下分析师的家庭成员。分析师根据华泰证券的整体收入和盈利能力获得薪酬，包括源自公司投资银行业务的收入。 

• 华泰证券股份有限公司、其子公司和/或其联营公司, 及/或不时会以自身或代理形式向客户出售及购买华泰证券研究
所覆盖公司的证券/衍生工具，包括股票及债券（包括衍生品）华泰证券研究所覆盖公司的证券/衍生工具，包括股
票及债券（包括衍生品）。 

• 华泰证券股份有限公司、其子公司和/或其联营公司, 及/或其高级管理层、董事和雇员可能会持有本报告中所提到的
任何证券（或任何相关投资）头寸，并可能不时进行增持或减持该证券（或投资）。因此，投资者应该意识到可能
存在利益冲突。  

 

 

评级说明 

投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力（含此期间的股息回报）相对基准表现的预期 

（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数），具体如下： 

 

行业评级 

增持：预计行业股票指数超越基准 

中性：预计行业股票指数基本与基准持平 

减持：预计行业股票指数明显弱于基准 

 

公司评级 

买入：预计股价超越基准 15%以上 

增持：预计股价超越基准 5%~15% 

持有：预计股价相对基准波动在-15%~5%之间 

卖出：预计股价弱于基准 15%以上 

暂停评级：已暂停评级、目标价及预测，以遵守适用法规及/或公司政策 

无评级：股票不在常规研究覆盖范围内。投资者不应期待华泰提供该等证券及/或公司相关的持续或补充信息   
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法律实体披露 
中国：华泰证券股份有限公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格，经营许可证编号为：91320000704041011J 

香港：华泰金融控股（香港）有限公司具有香港证监会核准的“就证券提供意见”业务资格，经营许可证编号为：AOK809 

美国：华泰证券（美国）有限公司为美国金融业监管局（FINRA）成员，具有在美国开展经纪交易商业务的资格，经
营业务许可编号为：CRD#:298809/SEC#:8-70231 
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