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摘要 铁路是指在综合交通运输体系中，用于运行火车等交通工具行驶的轨道线路。铁路运输是主要的陆上交通运输方

式之一，是通过机车牵引车辆组成列车在铁轨上运送客或货的一种运输方式。受益于经济增长和相关基础设施建

设的开展，中国铁路固定资产投资成效明显，推动了中国铁路建设，扩大了中国路网规模，进一步提高铁路客货

运输量规模。根据中国国家统计局数据显示，中国铁路营业里程由2017年的12.70万公里增长到2022年的15.5万

公里。未来随着铁路建设规模的持续扩大和开通铁路的城市数量增多，中国人均铁路长度将得到提升，从而进一

步提高中国铁路营业里程。

铁路行业定义[1]

路是指在综合交通运输体系中，用于运行火车等交通工具行驶的轨道线路。铁路运输是主要的陆上交通运输

方式之一，是通过机车牵引车辆组成列车在铁轨上运送客或货的一种运输方式。相比其他交通运输线，铁路具有

环保性、时效性、载运性等特点，是环境友好型运输方式，具体表现如下：（1）铁路机车驱动方式主要以电力

驱动为主，具有较强的环保性；（2）铁路受天气、交通堵塞等外界因素的影响较小，具有较强的时效性，较高

的准点率，能够为居民出行和各行业商品运输提供便利；（3）相比其他的公共交通运输方式，铁路的客货运输
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具有较大载运量，被广泛用于大宗货物运输和短途、中短途、中长途的客运，在各行业商品运输和居民的交通出

行中发挥着重要的作用，有助于提高现有的交通运输能力。

[1] 1：https://jiaotongbk… 2：https://jiaotongbk… 3：交通百科网

根据主体路段运行速度

铁路行业分类[2]

由于分类形式的多样化，铁路的种类可根据铁路的主体路段运行速度、行政管理方式等不同而有所差异。中

国铁路根据主体路段运行速度可分为常速铁路、快速铁路和高速铁路。

铁路分类

常速铁路

也被称为普速铁路，是目前铁路系统的主体，可用于客
货混线运输。根据中国普速铁路标准，普速铁路的货运
专线速度在160km/h以内，而客运专线在140km/h速
度级别，代表线路为京广铁路和京九铁路。

快速铁路

指设计速度在160km/h至250km/h之间的铁路，隶属
于国铁Ⅰ级。目前中国快速铁路由改造升级的旧线铁路
路线（京泸铁路和广深铁路）和新建高级的新线铁路路
线（厦深铁路和广珠铁路）组成。改造升级旧线铁路路
线的主体路段限速大于160km/h，但低于200km/h，
可用于客货共线；而新建铁路线的主体路段限速达到
250km/h，仅用于客运专线。

高速铁路

指列车运营时速达到250km/h以上的客运列车专线铁
路，车型主要是以动车组列车“和谐号”和中国标准动
车组列车“复兴号”为主，代表线路为深茂铁路、泸昆
高铁等。

[2] 1：https://www.jiaoto… 2：交通百科网

中国铁路行业特征[3]
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中国铁路行业发展速度迅速，促进了铁路运输业固定资产投资平稳上升，构建起来了安全经济的现代化铁路

网络，同时铁路高速化进程也在稳步推进，形成了“八纵八横”的高铁网，引领着世界高铁发展。另外在行业内

铁路系统的改革进程推动下，中国铁路系统将向证券化改革趋势发展。

1 铁路固定资产投资规模将持续上升

铁路网规模的扩大将会促进铁路在基础建设和铁路装备方面的投资，铁路固定资产投资规模将持续上升。

近年来，中国铁路行业发展迅速，促使了铁路运输业固定资产投资平稳上升。根据中国国家统计局数据，

2022年中国铁路运输业固定资产投资总额超过7100亿元。在《铁路“十三五”发展规划》中，中国国家发

改委提出要加强铁路基础设施网络建设，提升技术装备和运营能力，推动铁路系统改革和增强中国铁路的

国际竞争力，拉动了铁路行业基础建设投资的增加，表明未来中国铁路行业运输业固定资产投资规模将会

持续扩大。中国国务院颁布《中长期铁路网规划》，对中国铁路长期发展提出指导方向，提出要加大投产

和建成一批重大标志性项目，扩大铁路网规模，到2025年，铁路网规模达到17.5万公里，其中高速铁路营

业里程3.8万公里。可见，中国政府通过对铁路网拓展的方式，将提高铁路运输管理效率。

2 铁路高速化进程稳步推进

随着中国“八纵八横”高铁网的不断完善，中国高铁正在引领世界高铁发展。

中国的铁路高速化从20世纪90年代发展至今，中国的铁路高速化在全球已处于领先地位，形成了“八纵八

横”的高铁网，目前中国是拥有高速铁路运营里程最长的国家。中国高速铁路总营业里程在过去五年发展

速度较快，根据中国国家统计局数据，从2017年的2.5万公里到2022年的4.2万公里，稳居世界第一，中国

铁路高速化的发展速度较快。

3 铁路系统公司证券化改革蓄势待发

中国铁路系统将向证券化改革趋势发展，有效提升资金营运水平。

从2013年开始，中国铁路行业开始进行铁路系统的改革，当前已完成了系统内公司制改革。然而，中国铁

路总公司仍面临着盈利能力弱、运营成本高、自身融资能力弱等问题。通过对行业内有着十多年以上铁路

研究的行业专家的访谈得知，现阶段中国铁路工作重点是进行铁路系统的股份制改革，即引入非国有化资

本进入铁路系统的混改，此改革将推进市场化债转股，促使铁路系统企业朝股权多元化改进，从而增强铁

路相关企业的竞争力和活力，解决铁路行业盈利困难的问题。铁路行业改革中的混改不仅能解决铁路总公

司面临的债务和融资问题，也能加速铁路系统的证券化改革进程。中国铁路总公司分别与深交所和上交所

分别签署战略合作协议，旨在推动中国铁路总公司与深交所和上交所在拓展融资渠道、培育后备上市企业

等方面的合作。在2018年，吉利汽车、腾讯控股以43亿元联合收购中国铁路总公司下属动车网络科技有限

公司49%的股权，其中吉利占股39%、腾讯占股10%，成功实现了动车网络科技有限公司的混改。与此同
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时，一部分已实现盈利的中国铁路公司，已具备资产证券化的基本条件，率先挂牌上市，包括广深铁路、

大秦铁路等。

[3] 1：https://cn.chinadai… 2：https://www.gov.c… 3：https://www.gov.c… 4：https://new.qq.co…

5：中国日报网、央视网、…

中国铁路发展历程[4]

中国铁路行业经过百年的发展，铁路技术水平已达国际领先水平，铁路网络已呈现出多样化的发展态势。中

国铁路行业发展至今，经历了萌芽期、启动期和高速发展期三个阶段。1949-1952年：萌芽期，随着中国铁道

部的成立，铁路行业出现萌芽期，但在内部战争影响下，中国铁路行业在修建和恢复期中逐步发展。1953-

2002年：中国铁路行业进入启动期，中国铁路行业的市场需求相较政府导向期有所增大，但尚未得到充分释

放。2003-2023年：中国铁路车辆、动车组车辆、铁路相关零配件和装备技术水平逐步提升，国产化率得到提

升，中国铁路行业发展需求逐步得到满足。

萌芽期 1949~1952

新中国建立之后，为了推动中国工业体系的建立和促进国民经济发展，1949年中国铁道部成立，此

前被西方国家控制的铁路经营管理权逐步被收回。这一时期，中国铁道部积极组织抢修被战争破坏的

铁路，中国铁路逐步重建，新建铁路延伸至地形复杂的山区地带。到1949年底，中国铁路主要干线

基本修复完成，共修复铁路8,278公里，桥梁2,717座，通车里程达21,810公里，客货周转量达到

314.0亿吨公里。1952年，中国开通了第一条从满洲里到广州直达的列车，全长4,600多公里。同

年，中国铁路营业里程增加到22,876公里，客货周转量达到802.2亿吨公里。在1949-1952年的4年

期间，中国铁路行业在修建和恢复期中逐步发展，铁路运输得到保障。

随着中国铁道部的成立，铁路行业出现萌芽期，但在内部战争影响下，中国铁路行业在修建和恢复期

中逐步发展。

启动期 1953~2002

1953年，中国政府实施了第一个五年计划，提出要继续修建西南、西北的铁路干线，增加海防重镇

和海运港口铁路相通的出海通道和国际联运线。在中国共产党十一届三中全会后，中国政府以“调

整、改革、整顿、提高”为目标，重点发展社会主义现代化建设，铁路工作逐步恢复和发展。1950

年，中国政府提出要发展西北地区的铁路，开始建设成都到重庆的成渝铁路。1953年，中国成渝铁

路正式投入运营，促进了西南地区的物资流通，在中国发展生产和经济建设的过程中发挥了重要作

用。在这一时期，中国积极进行铁路电气化工程改造，1975年宝成铁路完成电气化改造，成为中国

http://ipoipo.cn/
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第一条电气化铁路。直到1980年，中国铁路网骨架基本形成，铁路营业里程达49,940公里，客货周

转量达到7,087.0亿吨公里。在改革开放的背景下，中国铁路行业发展迅速，中国铁路已建设完成了

一批重点工程，形成了横贯东西、贯通南北、连接亚欧的铁路路网。在这一时期，中国铁路装备技术

提升，提高了客货运输能力，中国铁路工程质量大幅提高，铁路现代化进程加快。1982年，中国国

民经济持续发展，铁路运输在国民经济发展中起到了重要的作用，中国政府提出“北战大秦，南攻衡

广、中取华东”的战略。到1985年底，中国铁路营业里程达52,119公里，客货周转量突破1万亿吨公

里。为了促进山西煤炭运输，1983年中国政府提出修建专线货运铁路-大秦铁路，连通了山西、河

北、北京和天津四个省市的货运铁路运输。1992年中国大秦铁路修建完成，全长653公里，是中国的

国铁Ⅰ级线路，运送能力达5,000万吨/年，1997年改造后形成1亿/年的运送能力。

中国铁路行业进入启动期，中国铁路行业的市场需求相较政府导向期有所增大，但尚未得到充分释

放。

高速发展期 2003~2023

2003年，中国铁道部提出“推动中国铁路跨越式发展”的总战略，中国铁路行业进入了跨越式发展

的时代。2004年，中国铁道部通过“市场换技术”的方式，与加拿大庞巴迪、英国伯明翰、法国阿

尔斯通及德国西门子分别签订动车组技术引进招标协议，向当时的中国北车股份有限公司（以下简称

“北车”）和中国南车股份有限公司（以下简称“南车”）转让动车组的关键技术。在引进和吸收铁

路相关技术的基础上，中国铁路厂商进行了自主创新研发，中国动车组产品的国产化逐步提高。

2015年中国南车吸收、合并中国北车，成立了中国中车股份有限公司（以下简称“中国中车”），

增强了中国铁路企业在国际上的行业竞争力。2007年，中国实行了第六次铁路大提速，在京沪线、

京广线、京哈线等主要干线进行提速，中国铁路高速（CRH）动车组列车运行时速达到200km/h，

其中部分区段时速达到250km/h，中国高速铁路动车组“和谐号”大规模投入运行，中国进入了高

速铁路时代。在跨越式发展期间，中国铁路动车组技术和生产水平达到国际铁路标准，大部分时速在

250km/h的高铁线路（如石太客运专线、武广客运专线等）已正式运行，建设规模和线路里程逐步

跃升至世界领先地位。截至2018年底，中国铁路营业总里程达13.1万公里，其中高速铁路运营里程

达到2.9万公里，占全球高铁运营总里程的三分之二，中国高速铁路规模已位居全球第一。

中国铁路车辆、动车组车辆、铁路相关零配件和装备技术水平逐步提升，国产化率得到提升，中国铁

路行业发展需求逐步得到满足。

[4] 1：https://zhuanlan.z… 2：http://www.china-… 3：中国国铁官网、知乎专栏

中国铁路产业链分析[5]
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中国铁路行业产业链上游为零部件生产商，代表企业有上海阿尔斯通交通设备有限公司、华铁通达高铁装备

股份有限公司和中铁隆昌铁路器材有限公司等；中游为整车车辆制造商和工程项目建设商，代表企业有中国中车

股份有限公司、广深铁路股份有限公司和中车南京浦镇车辆有限公司等；下游为铁路行业营运服务商，代表企业

有中国铁路成都局、中国铁路广州局和中国国家铁路集团有限公司。

在上游众多零部件生产商之中，铁路控制系统是铁路运行中重要的设备，议价能力较高。中游铁路整车制造

和工程项目建设行业属于资金密集型和技术密集型行业，资金壁垒和技术壁垒较高，属于典型的高附加值产业。

在下游，铁路运营服务商会通过铁路沿线商业开发、广告传媒等商业附加值方式拓宽业务，提升盈利能力，此

外，中国铁路主要分为客运和货运，其中货运是铁路运输的主体，货运周转量占总周转量的90%以上，但是铁路

客运由于单位运价明显高于货运，故其收入占比要高于客运。中国铁路产业链发展趋势主要有：（1）数字化转

型：随着科技的发展，铁路行业正逐渐向数字化转型，采用先进的技术来提高效率和安全性。例如，智能铁路系

统可以自动监测和管理铁路交通，从而提高列车的安全性和准时性；物联网技术可以实时追踪货物运输情况，提

高物流效率。因此，铁路行业的产业链上各个环节都需要加强数字化建设，以适应未来的发展需求；（2）绿色

发展：随着全球对环境保护的关注度不断提高，铁路行业也在朝着绿色发展的方向努力。产业链上的各个环节都

需要采取更加环保的措施，例如采用清洁能源替代传统能源、减少废弃物排放、节约资源等。此外，铁路行业还

需要加强环保监管，推广环保技术和理念，从而实现可持续发展。

产业链上游

铁路零部件生产商

上海阿尔斯通交通设备有限公司 上海阿尔卡特网络支援系统有限公司

西门子（中国）有限公司 查看全部

上

生产制造端

上游厂商

产业链上游说明

中国铁路行业产业链上游的重要组成部分之一为铁路车辆零部件生产商，主要负责研发和生产铁路整

车车辆的零部件，包括车体、牵引制动系统、信号系统、控制系统及其他零部件等。其中，控制系统

是铁路运行中重要的设备，能够保障列车运行安全，提高铁路运输效率。目前铁路行业发展较好的国

家已普遍采用基于通信的列车自动控制系统（CBTC），而中国的铁路信号控制系统则主要采用传统

的基于轨道电路的列车控制（TBTC）方式，数据传输速度仅为几十bit/s，因此CBTC更符合中国现代

化铁路的建设需求。目前，在引进西门子、阿尔卡特、阿尔斯通等国际企业的CBTC设备的基础上

外，中国相关铁路部门和科研机构正积极展开在CBTC领域的研究，如北京交通大学已研制开发了

LCF-300型CBTC系统，并已应用在中国部分铁路线上。工程项目相关供应商是中国铁路行业产业链上
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产业链中游

铁路整车车辆制造商

中国中车股份有限公司 中国铁路通信信号股份有限公司

河南思维自动化设备股份有限公司 查看全部

游的另一重要组成部分，主要负责提供工程机械、各种配套建材以及其他相关零配件。由于铁路行业

对工程机械要求较高，大部分中国工程机械企业仅从事于相关零部件的生产或是低端工程机械产品的

生产，拥有关键核心技术的企业或生产高端工程机械企业较少，致使中国在铁路相关的高端工程机械

（起重机、大型挖掘机）和工程机械的关键零配件（发动机、液压件、传动件）等产品方面仍主要依

赖进口。整体而言，控制系统和工程机械等上游成本的变动会对铁路行业产生重要影响，上游供应商

价格的变动将直接影响中游企业经营成本，控制系统和工程机械等核心技术的发展也将直接决定铁路

列车、动车组产品的生产质量和工程项目建设的施工质量，因此上游铁路车辆零部件生产商和工程项

目相关供应商具有较高的议价能力。

中

品牌端

中游厂商

产业链中游说明

中国铁路行业产业链中游为整车车辆制造商和工程项目建设商，主要负责铁路整车车辆，动车组产品

的生产与销售和铁路工程相关的建设。中国铁路整车制造行业属于资金密集型和技术密集型行业，是

高附加值产业，具有较高的行业壁垒。随着中国铁路行业的发展，中国铁路整车车辆制造商的研发制

造已达到国际领先水平，中国铁路整车制造已实现完全自主化，其中中国中车凭借在铁路车辆的技术

能力和集成水平能力，在行业内企业中具有较大的领先优势，成为了中国规模最大的铁路交通设备供

应商。长期来看，为加强成本控制以及更好地控制产品质量，处于行业领先地位的企业拥有较强向上

游渗透的意愿，上下游资源整合能力较强，能够满足企业降低成本要求。在产品议价能力方面，中国

中车的铁路整车主要销售给中国铁路总公司，缺少其他下游客户，致使中国中车不具备较高的议价能

力。而对于一些专用铁路和专线铁路运营企业，中国中车仍拥有较强的议价能力。从中游铁路工程项

目建设分析，铁路工程项目建设包括规划设计、征地拆迁、土建施工、轨道工程、信电工程和车辆购

置安装等过程。铁路工程涉及较多环节，工程量建设较大，一般建设周期为四年，建设周期较长，对

铁路项目建设工程企业的技术、团队、管理经验要求较高。以中铁工业为例，2022年在《财富》世界

500强企业排名第34位，在中国企业500强排名第5位，其凭借项目管理经验丰富，多次在铁路工程项

目中中标，承担国内外多个铁路建设项目工程，使得中铁工业占据了中国铁路项目建设的主要市场，

具备较强的议价能力。
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产业链下游

铁路运营服务商

渝新欧（重庆）物流有限公司 中国铁建股份有限公司 中国国家铁路集团有限公司

查看全部

下

渠道端及终端客户

渠道端

产业链下游说明

中国铁路行业产业链下游是铁路运营服务商。中国铁路的建设和发展态势良好，根据国家铁路局数

据，2022年中国铁路营业里程已达到15.5公里，并形成了以上海、北京、广州、武汉等九大铁路枢纽

城市，铁路网络已基本覆盖中国城区常住人口20万以上的城市，使铁路点线能力协同发展，完善了综

合交通体系，实现了客运运输的一体化发展。从铁路公司运营角度分析，通过对行业内有着十多年以

上铁路研究的行业专家的访谈得知，为了增加运营收入，铁路运营服务商会通过铁路沿线商业开发、

广告传媒等商业附加值方式拓宽业务，提升盈利能力。总体来看，铁路运营服务商在前期投资较大，

后期运营维修费较高，造成铁路运营服务商经济效益低，部分运营服务商处于亏损运营的状态。未来

随着铁路行业发展态势良好，三四线城市的铁路路线将相继开通，铁路出行需求将得到提升，下游铁

路运营服务商的议价能力也将不断提高。

[5] 1：http://finance.peo… 2：人民网

中国铁路行业规模

近十年来，中国铁路网规模质量大幅提升，铁路固定资产投资累计超过了7万亿元，增产里程5.2万公里，到

2022年底，中国铁路营业里程达到了15.5万公里，其中高铁4.2万公里，铁路已经覆盖了全国81%的县，高铁通

达93%的50万人口以上城市，基本形成了布局合理、覆盖广泛、层次分明、安全高效的铁路网络。从2017年到

2022年，中国铁路行业规模（以铁路固定资产投资额为测算依据）从8010亿元下降到7109亿元。

受益于经济增长和相关基础设施建设的开展，近年来中国铁路固定资产投资成效明显，推动了中国铁路建

设，扩大了中国路网规模，进一步提高铁路客货运输量规模，其中以高速铁路为代表，其扩大建设能够进一步提

升铁路运输的速度和效率，截至2022年底，中国高速铁路运营里程已经达到4.2万公里，未来还有一系列高速铁

路项目在规划和建设中，但是由于中国铁路行业发展程度较高，且其他民用交通运输工具的迅速发展为中国消费

者提供了更多出行或运输选择，故该行业已经越过了行业规模峰值，近年来呈现出下降趋势。
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中国铁路行业规模

铁路行业规模

计算规则：数据源自于中国交通运输部

数据来源：中国交通运输部

未来随着铁路建设规模的持续扩大和开通铁路的城市数量增多，中国人均铁路长度将得到提升，从而进一步

促进中国铁路行业发展，但是由于该行业发展程度已经较高，且民航事业发展迅速所带来的替代效应，铁路建设

固定资产规模会以约3%的年均复合增长率缓慢下降。

中国铁路政策梳理[6]

政策名称

《铁路“十三五”发展规划》

颁布主体

国家发改委，交通运输部

生效日期

2017-11

影响

8

政策内容

提出要拓展铁路发展基金融资渠道，鼓励采用股权方式推进铁路混合所有制改革，推动铁路行业改革步伐

加快。此外，《规划》明确提出到2020年中国铁路营业里程达到15万公里，其中高速铁路3万公里，铁路

复线率达到60.0%，电气化达到70%。

政策解读
该项政策的颁布为铁路行业混合所有制和铁路高速化指明了发展方向，促进了中国铁路行业规模的扩大，

奠定了中国铁路行业的发展基调。

政策性质 指导性政策

http://ipoipo.cn/
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政策名称

《关于进一步做好铁路规划建设工

作意见》

颁布主体

交通运输部

生效日期

2021-03

影响

8

政策内容
明确科学有序推进铁路规划建设，防范化解债务风险，全面增强铁路安全质量效益、服务保障能力和综合

发展实力。到2035年，使铁路网络布局结构更加优化完善，铁路债务规模和负债水平处于合理区间。

政策解读
有利于统筹推进干线铁路、城际铁路、市域（郊）铁路和城市轨道交通多网融合、资源共享、支付兼容，

加强与国家铁路企业的沟通协调。

政策性质 指导性政策

政策名称

《综合运输服务“十四五”发展规

划》

颁布主体

交通运输部

生效日期

2021-11

影响

8

政策内容

明确到2025年，“全国123出行交通圈”和“全球123快货物流圈”（国内1天送达、周边国家2天送达、

全球主要城市3天送达）加快构建，多层次、高品质的旅客出行服务系统和全链条、一体化的货运物流服务

系统初步建立，现代国际物流供应链体系不断完善，运输结构进一步优化

政策解读
有利于实现铁路运输服务效率显著提高，动车组列车铁路客运承担比重稳步提升，多式联运占比、换装效

率显著提升，多式联运“一单制”加快发展，运输结构更趋合理，物流成本进一步降低。

政策性质 指导性政策

政策名称

《国家综合立体交通网规划纲要》

颁布主体

交通运输部

生效日期

2021-02

影响

9

政策内容
到2035年，国家综合立体交通网实体线网总规模合计70万公里左右（不含国际陆路通道境外段、空中及海

上航路、邮路里程）。其中铁路20万公里左右，公路46万公里左右，高等级航道2.5万公里左右。

政策解读

有利于着力推动中国铁路交通运输更高质量、更有效率、更加公平、更可持续、更为安全的发展，发挥交

通运输在国民经济扩大循环规模、提高循环效率、增强循环动能、降低循环成本、保障循环安全中的重要

作用。

政策性质 指导性政策
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政策名称

《交通运输部关于服务构建新发展

格局的指导意见》

颁布主体

交通运输部

生效日期

1970-01

影响

9

政策内容
建立常态化交通运输政企沟通机制，推动铁路、公路、水路、民航、邮政等领域法规制修订。加快综合交

通运输、现代物流、安全应急、绿色交通、新基建、新业态新模式等重点领域标准制定。

政策解读
有利于稳步推进高速铁路建设，加强中西部地区干线铁路建设，深化铁路行业竞争性环节市场化改革，建

立健全城市群交通运输协同发展体制机制。

政策性质 指导性政策

[6] 1：https://xxgk.mot.g… 2：https://www.gov.c… 3：https://www.gov.c… 4：https://www.gov.c…

5：https://www.gov.c… 6：国家发改委，交通运输部

中国铁路竞争格局

中国铁路行业主要由中国中车、中国通号一部分中外合资企业和小部分独资外企组成。中国铁路行业市场格

局具体表现如下：（1）中国中车是大型铁路装备车辆制造企业，在铁路装备车辆制造领域处于行业领先地位；

中国通号是大型铁路通信信号系统的制造企业，垄断了中国铁路通信信号市场。近年来，随着中国铁路装备技术

的不断提高，中国铁路制造装备产品的国际知名度逐渐提升，中国的铁路制造装备企业在拓展中国本土业务的同

时，也在积极拓展国际市场，如中国中车在全球铁路装备车辆市场的占有率已达到70.0%左右；（2）除中国中

车和中国通号之外，小部分规模相对较小的中外合资企业逐步进入铁路制造装备市场，如以青岛四方庞巴迪铁路

运输设备有限公司（以下简称“BST”）为代表的企业主要集中于铁路客运车辆领域；以江苏常牵庞巴迪牵引系

统有限公司（以下简称“常牵庞巴迪”）为代表的企业主要集中于铁路车辆牵引设备领域。BST都是较早以中外

合资形式进入中国铁路装备车辆市场的企业，早期发展较快，迅速占领了较高的市场份额。然而随着中国高速铁

路技术发展实现从引进到超越的转变，在铁路装备领域的合资公司都面临着发展逐渐放缓、竞争力变弱、市场占

有率降低等问题；（3）独资外企的主要以美国通用电气公司（以下简称“通用电气”）和法国阿尔斯通有限公

司（以下简称“阿尔斯通”）为代表，其中通用电气的内燃机车在中国应用较广，数量超过1,000台；阿尔斯通

在中国拥有多家合资企业并逐渐开始建立企业本身的独资企业，建设本土化生产基地。截至2022年，中国规模

以上的铁路行业产业园区共有27个，分省份来看，规模以上的铁路行业产业园区主要分布在江西、山东、河南、

广东和四川等地，其中以四川省为代表，共有规模以上铁路行业产业园区4个。

中国铁路行业形成现有市场竞争格局的原因：（1）政策环境变化：中国政府对高铁建设的支持是中国铁路

行业市场竞争格局形成的重要原因之一，政府在高铁建设上投入大量资金，扩大了高铁的覆盖面和规模，提升了
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铁路行业的整体竞争能力；（2）技术水平提高：中国铁路行业在技术水平方面也有了很大的进步，高铁技术的

快速发展使得中国的高铁速度和服务质量都达到了国际领先水平，这也提高了中国铁路行业的整体竞争力；

（3）市场需求变化：随着中国经济的发展和城市化进程的加速，人民对交通需求的增长也推动了中国铁路行业

市场竞争格局的形成和变化。高铁的运营速度和服务质量大大提高了人们对铁路出行的需求。

面向未来，中国铁路行业未来会趋于垄断，行业竞争程度进一步提升，在过去的几十年中，中国铁路市场一

直处于国有垄断状态。然而，随着中国铁路市场的不断扩大和市场化改革的不断推进，民营资本开始进入市场，

竞争格局开始发生变化。但是，由于国有铁路企业在资源、技术、资金等方面具有优势，加上政策支持，国有铁

路企业在市场中占据了绝对的优势，未来中国铁路市场仍将趋于垄断，且国有铁路企业之间的竞争也将会进一步

加剧。

[8

上市公司速览

中国中车股份有限公司 (601766)

总市值 营收规模 同比增长(%) 毛利率(%)

中国中铁股份有限公司 (601390)

总市值 营收规模 同比增长(%) 毛利率(%)

京沪高速铁路股份有限公司 (601816)

总市值 营收规模 同比增长(%) 毛利率(%)

广深铁路股份有限公司 (601333)

总市值 营收规模 同比增长(%) 毛利率(%)

1995亿元 3,237,865.90
万元

5.65 21.51 1818.28亿元27,262,466.90
万元

2.07 8.91
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2750亿元 893,874.11
万元

57.39 42.41 244.4亿元 614,615.09
万元

22.96 10.00

[7] 1：https://www.qcc.c… 2：https://www.qcc.c… 3：https://www.qcc.c… 4：https://www.qcc.c…

5：https://www.qcc.c… 6：https://www.qcc.c… 7：https://www.qcc.c… 8：https://www.qcc.c…

9：https://www.qcc.c… 10：https://www.qcc.… 11：企查查

[8] 1：https://www.qcc.c… 2：https://www.qcc.c… 3：https://www.qcc.c… 4：https://www.qcc.c…

5：https://www.qcc.c… 6：https://www.qcc.c… 7：https://www.qcc.c… 8：https://www.qcc.c…

9：https://www.qcc.c… 10：https://www.qcc.… 11：企查查

1 中国铁建股份有限公司【601186】

公司信息

企业状态 存续 注册资本 1357954.15万人民币

企业总部 市辖区 行业 土木工程建筑业

法人 汪建平 统一社会信用代码 91110000710935150D

企业类型 其他股份有限公司(上市) 成立时间 2007-11-05

品牌名称 中国铁建股份有限公司 股票类型 A股

经营范围 铁路、公路、城市轨道交通、机场、港口、码头、隧道、桥梁、水利电力、邮电、矿山、林… 查看更多

中国铁路代表企业分析

财务数据分析

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2022 2023(Q1)

0.99 0.97 1.01 1 1.01 1 1.08 - -

83.3241 81.4941 80.4152 78.2636 77.4064 75.7665 74.7634 74.67 75.488

0.8826 1.2196 4.7938 8.2078 7.2163 13.7414 9.618 7.481 3.426

9.6534 7.7617 10.7084 14.6977 11.6959 12.6126 10.8707 - -

61.7909 72.9675 74.7819 73.9934 60.6193 45.847 47.0275 49 50

财务指标

销售现金流/营

业收入

资产负债率(%)

营业总收入同比

增长(%)

归属净利润同比

增长(%)

应收账款周转天

数(天)
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1.21 1.1888 1.245 1.2009 1.0886 1.097 1.1184 1.081 1.089

0.5335 3.7096 2.7348 1.8708 0.4012 2.946 2.9537 4.134 -2.888

10.8517 11.4534 9.2082 9.2399 9.7808 9.6438 9.2646 - -

83.2816 85.2985 80.4088 84.5184 84.0929 84.1021 82.8307 82.135 81.145

0.5871 0.606 0.6369 0.6447 0.7428 0.7265 0.7375 0.76 0.77

1.978 2.0371 2.0407 2.14 2.2809 2.2636 2.2124 1.852 0.379

19.9413 24.8633 30.7233 28.6851 32.8171 29.1108 13.0711 - -

46.1436 44.6003 27.9989 28.8977 -5.3145 35.6207 28.7097 - -

13.24 12.41 11.55 12.16 12 11.45 11.45 - -

0.92 0.98 1.03 1.16 1.26 1.4 1.5 1.76 0.389

1.9548 2.2271 2.3598 2.4845 2.7171 2.7243 2.8241 2.8963 2.5216

1.0119 0.9147 0.8648 0.8613 0.8394 0.8309 0.7834 0.762 0.176

44.0323 62.7702 47.7146 38.0131 14.0539 1.9323 35.0683 - -

2.7465 2.9747 2.9773 2.9772 2.9776 3.2516 3.2519 3.6015 3.6013

145.8435 159.6169 161.0954 155.0454 116.5463 85.1064 93.1075 106 109

5919.68亿 6005.39亿 6293.27亿 6809.81亿 7301.23亿 8304.52亿 9103.25亿
10963.13

亿
2735.39亿

3.4585 4.0068 4.8676 5.8326 6.8315 7.9155 9.0912 11.9346 12.3239

- - 1.01 1.09 1.23 1.33 1.44 1.76 0.389

113.43亿 126.45亿 140.00亿 160.57亿 179.35亿 201.97亿 223.93亿 266.42亿 59.08亿

0.86 0.9 0.95 1.07 1.17 1.37 1.37 1.57 0.4171

流动比率

每股经营现金流

(元)

毛利率(%)

流动负债/总负

债(%)

速动比率

摊薄总资产收益

率(%)

营业总收入滚动

环比增长(%)

扣非净利润滚动

环比增长(%)

加权净资产收益

率(%)

基本每股收益

(元)

净利率(%)

总资产周转率

(次)

归属净利润滚动

环比增长(%)

每股公积金(元)

存货周转天数

(天)

营业总收入(元)

每股未分配利润

(元)

稀释每股收益

(元)

归属净利润(元)

扣非每股收益

(元)
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竞争优势

一站式综合服务能力优势：中国铁建股份有限公司是国务院国有资产监督管理委员会管理的特大型建筑企业，业务涵盖工

程承包、勘察设计咨询、工业制造、房地产开发、物流与物资贸易及其他业务，分别于2008年3月10日、13日在上海和香

港上市，是中国乃至全球最具实力、最具规模的特大型综合建设集团之一，2020年在《财富》世界500强企业排名第54

位、在中国企业500强排名第14位。

竞争优势2

铁路工程领军企业：公司是中国乃至全球特大型综合建设集团之一，拥有A+H股融资平台、充足的银行授信、建筑企业最

高的国际评级。在全球基建领域建立了良好的品牌效应，大量优质工程为公司在建筑市场上创造了卓越的品牌和声誉。公

司在高速铁路、高速公路、桥梁和城市轨道交通工程设计及建设等领域有丰富的行业经验，因而拥有稳定的客户基础和丰

富的市场资源。

2 中国国家铁路集团有限公司

公司信息

企业状态 存续 注册资本 173950000万人民币

企业总部 市辖区 行业
铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制

造业

法人 刘振芳 统一社会信用代码 91100000000013477B

企业类型 有限责任公司(国有独资) 成立时间 2013-03-14

品牌名称 中国国家铁路集团有限公司

经营范围 铁路客货运输；承包与其实力、规模、业绩相适应的对外承包工程项目；并派遣实施上述对… 查看更多

竞争优势

高铁自主创新技术优势：中国国家铁路集团有限公司积极推进“CR450科技创新工程”，制定发布总体技术条件，组织开

展产品试制和系统试验。积极稳妥推进动车组车轮车轴等关键零部件自主化上线运用工作。用好时速350公里运营服役性

能试验研究成果，完善高铁运营管理成套技术体系。

3 中国中铁股份有限公司【601390】

公司信息

企业状态 存续 注册资本 2457092.9283万人民币

0.5335 3.7096 2.7348 1.8708 0.4012 2.946 2.9537 4.134 -2.888
经营现金流/营

业收入
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企业总部 市辖区 行业 土木工程建筑业

法人 陈云 统一社会信用代码 91110000710935003U

企业类型 其他股份有限公司(上市) 成立时间 2007-09-12

品牌名称 中国中铁股份有限公司 股票类型 A股

经营范围 土木工程建筑和线路、管道、设备安装的总承包；上述项目勘测、设计、施工、建设监理、… 查看更多

财务数据分析

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2022 2023(Q1)

0.96 0.99 1.04 1.06 1.13 1.1 1.07 - -

84.0328 80.4669 80.231 79.893 76.4347 76.7584 73.9031 73.775 73.712

9.2989 1.8847 3.0849 7.7732 6.7886 14.9166 14.5572 7.575 2.04

10.5107 18.3176 2.0517 28.4405 7.0412 37.6752 6.3783 - -

79.3109 80.42 76.6251 77.8328 64.3455 44.4719 39.2071 38 45

1.1574 1.2019 1.1743 1.1347 1.0469 1.0495 1.052 1.029 1.035

0.913 1.3377 2.3855 1.4522 0.5236 0.9034 1.2614 1.76 -1.536

10.8647 10.7242 8.5878 9.3757 9.8999 9.7667 9.9477 - -

82.0825 81.9214 83.6877 86.2615 86.389 83.3878 79.5041 73.386 72.585

0.5582 0.5782 0.6185 0.6201 0.6234 0.622 0.6391 0.791 0.781

1.6284 1.6877 1.7304 1.777 1.9517 2.5393 2.4154 2.103 0.482

17.1987 21.9739 16.6187 28.525 36.1805 32.8736 4.9684 - -

-5.4945 27.8463 -46.2701 42.2174 22.9058 -35.1151 -26.8115 - -

11.26 10.94 9.57 11.25 10.81 12.84 11.85 - -

0.482 0.53 0.517 0.669 0.718 0.95 0.963 1.198 0.305

1.7493 1.8977 1.9866 2.0586 2.3636 2.9912 2.8052 3.0371 3.26

财务指标

销售现金流/营

业收入

资产负债率(%)

营业总收入同比

增长(%)

归属净利润同比

增长(%)

应收账款周转天

数(天)

流动比率

每股经营现金流

(元)

毛利率(%)

流动负债/总负

债(%)

速动比率

摊薄总资产收益

率(%)

营业总收入滚动

环比增长(%)

扣非净利润滚动

环比增长(%)

加权净资产收益

率(%)

基本每股收益

(元)

净利率(%)
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法律声明

权利归属：头豹上关于页面内容的补充说明、描述，以及其中包含的头豹标识、版面设计、排版方式、文本、图片、图形
等，相关知识产权归头豹所有，均受著作权法、商标法及其它法律保护。

竞争优势

国际品牌影响力较强：中国中铁在全球市场久负盛名，先后在亚洲、非洲、欧洲、南美洲、大洋洲等90多个国家和地区建

设了一大批精品工程，其中公司建设的雅万高铁、孟加拉帕德玛大桥等海外重点工程顺利完工。

竞争优势2

技术优势明显：中国中铁积极构建原创技术策源地，拥有“高速铁路建造技术国家工程研究中心”“盾构及掘进技术国家

重点实验室”和“桥梁结构健康与安全国家重点实验室”三个国家实验室及“数字轨道交通技术研究与应用国家地方联合

工程研究中心”，承担了21项国家重点课题研发任务。拥有10个博士后工作站、49个省部级研发中心（实验室）、18个

国家认定的企业技术中心和137个省部认定的企业技术中心。公司累计荣获国家科技进步和发明奖127项，拥有专利

32,579项。

0.9309 0.8894 0.871 0.8632 0.8258 0.8489 0.8611 0.774 0.166

9.0825 40.1137 -13.7208 51.1537 18.924 65.1954 5.5575 - -

1.4333 1.8278 1.8127 1.9286 2.0299 2.257 2.2557 2.2818 2.2818

154.5462 158.5065 145.2198 134.5191 110.4091 85.8124 80.7428 71 79

6125.59亿 6241.04亿 6433.57亿 6933.67亿 7404.36亿 8508.84亿 9747.49亿
11543.58

亿
2726.25亿

1.8653 2.1278 2.4813 2.9452 3.5047 3.9749 4.6854 6.2844 6.5888

- - - 0.669 0.718 0.95 0.963 1.198 0.305

103.60亿 122.58亿 125.09亿 160.67亿 171.98亿 236.78亿 251.88亿 312.76亿 78.79亿

0.456 0.48 0.442 0.657 0.66 0.702 0.827 1.082 0.2995

0.913 1.3377 2.3855 1.4522 0.5236 0.9034 1.2614 1.76 -1.536

总资产周转率

(次)

归属净利润滚动

环比增长(%)

每股公积金(元)

存货周转天数

(天)

营业总收入(元)

每股未分配利润

(元)

稀释每股收益

(元)

归属净利润(元)

扣非每股收益

(元)

经营现金流/营

业收入
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尊重原创：头豹上发布的内容（包括但不限于页面中呈现的数据、文字、图表、图像等），著作权均归发布者所有。头豹
有权但无义务对用户发布的内容进行审核，有权根据相关证据结合法律法规对侵权信息进行处理。头豹不对发布者发布内
容的知识产权权属进行保证，并且尊重权利人的知识产权及其他合法权益。如果权利人认为头豹平台上发布者发布的内容
侵犯自身的知识产权及其他合法权益，可依法向头豹（联系邮箱：support@leadleo.com）发出书面说明，并应提供具有
证明效力的证据材料。头豹在书面审核相关材料后，有权根据《中华人民共和国侵权责任法》等法律法规删除相关内容，
并依法保留相关数据。

内容使用：未经发布方及头豹事先书面许可，任何人不得以任何方式直接或间接地复制、再造、传播、出版、引用、改
编、汇编上述内容，或用于任何商业目的。任何第三方如需转载、引用或基于任何商业目的使用本页面上的任何内容（包
括但不限于数据、文字、图表、图像等），可根据页面相关的指引进行授权操作；或联系头豹取得相应授权，联系邮箱：
support@leadleo.com。

合作维权：头豹已获得发布方的授权，如果任何第三方侵犯了发布方相关的权利，发布方或将授权头豹或其指定的代理人
代表头豹自身或发布方对该第三方提出警告、投诉、发起诉讼、进行上诉，或谈判和解，或在认为必要的情况下参与共同
维权。

完整性：以上声明和本页内容以及本平台所有内容（包括但不限于文字、图片、图表、视频、数据）构成不可分割的部
分，在未详细阅读并认可本声明所有条款的前提下，请勿对本页面以及头豹所有内容做任何形式的浏览、点击、引用或下
载。

http://ipoipo.cn/

