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PART 3

报告背景：

随着全球节能减碳共识的达成和推进，新能源汽车的销量在逐年上升，由此带动其背后动力电池的火热发展。
当前主流的动力电池类型有锂电池、铅酸电池、氢燃料电池、光伏电池、固态电池、镍氢电池、钠离子电池等，各类技术背景下的电池考虑其
成本、能量密度、使用寿命、安全性、环保性、技术成熟度等因素，当下最市场最成熟的为锂离子电池。

1991 年锂离子电池诞生，推动电动车发展，如今30年过去，新能源汽车、动力电池稳定的产业链关系，形成“荣辱与共”的发展模式，2022年

新能源汽车销量达到688.7万量，较2021年增长超90%，相对应，动力电池装机量2022年为302.3GWh，同比增长95.6%。

2021年是动力电池行业发展元年，该年，动力电池行业触发融资事件178起，较2020年实现翻倍增长，合计融资金额直接冲破千亿大关，达到

1290亿。2022年动力电池行业发展势头依然坚挺，254起融资事件，合计融资金额1881亿。从融资事件占比变化趋势来看，动力电池各类型

企业呈明显“取代与新生”交换关系。锂离子电池占比呈先增长后降低趋势，而缺额由新兴的钠离子电池以及新技术催生的液流电池和正处在实

验室阶段的固态电池代替。不过，事件上新兴技术初露头角，金额上，依然是主流锂离子电池占绝对“C”位。

动力电池研发没有终点。随着技术发展，动力电池的材料及应用还在不断开发，新的产业链也在不断形成，如钠离子电池，2023年4月，宁德

时代宣布其钠离子电池将搭载奇瑞汽车新能源品牌 iCAR 首款新车，该车预计今年四季度上市。另外，动力电池行业的发展同样也带动动力电

池回收行业兴起，且逐渐融入并完善整个产业链。或许正如一位投资人所言：“现在动力电池行业的较量，可能就像十年前移动互联网刚刚开

启时一样。”

http://ipoipo.cn/
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近几年新能源汽车销量及动力电池装机量统计

新能源汽车销量（万辆） 动力电池装机量（GWh） 销量增速 装机量增速

动力电池的市场需求增长强劲

 统计近几年我国新能源汽车销量及增速，可以明显看到 2015 年是一转折点，这一年新能源汽车销量自 7.48 万量一跃升至 33 万

量，增速高达 341.18%。相对应，动力电池装机量也从 2014 年的 3.7GWh 升至 2015 年的 15.7GWh，增速 324.32%。之后不管

是新能源汽车销量还是动力电池装机量都实现逐年上涨，到 2022 年新能源汽车销量达到 688.7 万量，较 2021 年增长超 90%，

较 2015 年更是翻了超 20 倍。

 动力电池装机量 2022 年为 302.3GWh，同比增长 95.6%，较 2015 年同样翻了将近 20 倍。

 数据来源：公开资料
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市场格局：行业头部TOP 2 公司市场份额占比超六成

装机量单位：GWh  数据来源：公开信息

中国市场动力电池装机量企业排名

2020年 2021年 2022年

排名 动力电池企业 装机量 份额 动力电池企业 装机量 份额 动力电池企业 装机量 份额

1 宁德时代 31.79 50% 宁德时代 80.51 52.10% 宁德时代 146.86 48.60%

2 比亚迪 9.48 14.90% 比亚迪 25.06 16.20% 比亚迪 71.74 23.70%

3 LG化学 4.13 6.50% 中航锂电 9.05 5.90% 中航锂电 19.38 6.40%

4 中航锂电 3.55 5.60% 国轩高科 8.02 5.20% 国轩高科 13.38 4.40%

5 国轩高科 3.32 5.20% LG化学 6.25 4% 欣旺达 7.77 2.60%

6 松下 2.24 3.50% 蜂巢能源 3.22 2.10% 亿纬锂能 6.83 2.30%

7 亿纬锂能 1.18 1.90% 塔菲尔 3 1.90% 蜂巢能源 6.12 2%

8 瑞浦能源 0.95 1.50% 亿纬锂能 2.92 1.90% 孚能科技 5.38 1.80%

9 力神 0.92 1.40% 孚能科技 2.45 1.60% LG化学 5.12 1.70%

10 孚能科技 0.85 1.30% 欣旺达 2.06 1.30% 瑞浦能源 4.26 1.40%
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锂离子电池是现阶段新能源汽车的主流选择
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三元锂电池 磷酸铁锂电池

磷酸铁锂电池装机量实现反超，预计未来将持续领先

主流锂离子电池性能对比

三元锂电池 磷酸铁锂电池

相对成本 高 低

能力密度 200Wh/kg左右 160Wh/kg左右

相对安全性 低 高

循环寿命 2500次左右 3500次以上

 2017年前，小型和微型电动车较多，成本低、安全性

更高、循环寿命更高，能量密度稍低的磷酸铁锂一直

是市场主要选择；到2017年，随着三元锂电池技术进

步及政策以补贴形式鼓励市场追求高密度，三元锂电

池逐渐成为行业主流。

 随着三元锂电池取消补贴以及新能源汽车领域对成本

控制加强，磷酸铁锂电池自2021年开始装机量实现反

超，预计未来依然是行业主流选择。

数据来源：公开信息
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市场高度集中，锂离子是绝对主流，资本如何布局？

2022年动力电池装机量较2015年翻了近20倍，但行业市场份额集中在头部企业——2020—2022年三年时间，宁德时代加上比亚迪

的市场份额占比超过6成。

2022年宁德时代装机量146.86GWh，市场占比48.6%；比亚迪装机量71.74GWh，市场占比23.7%，合计占比已高达72.3%。另外，

CR10市场占比近95%。

在行业集中度如此之高的领域，对于VC/PE投资人来说，是否还会看好行业后梯队竞争？是否会把投资转向产业链上游？又是否会转

向新兴技术催生的机会赛道？

从目前市场情况来看，锂离子电池取代铅酸电池、镍氢电池，逐渐成为现阶段动力电池的主流选择，而除锂离子电池外，新兴赛道如

钠离子电池、液流电池等也逐渐焕发活力。而各类型代表企业，技术趋向成熟的动力电池领域，基本都为上市公司，但新兴业态的竞

争主要还在一级市场。

在这样的市场竞争状态下，动力电池的投融资会走向何方？作为“嗅觉”敏感的VC/PE们，又会如何布

局？
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2021年是动力电池行业发展元年

 近10年以来，中国动力电池领域合计触发融资事件

近1200起，合计融资金额近5800亿。

 2021年之前，中国动力电池行业每年融资事件都

在百起左右波动，2016年达到119起，已是过往年

份中的最高点； 年融资金额除2020年外，其他年

份均不足400万，2020年宁德时代和隆基股份均

获超百亿融资，将整体融资金额拉到790亿。

 到2021年，随着新能源汽车的发展，动力电池也

迎来发展元年。该年，动力电池行业触发融资事件

178起，较2020年实现翻倍增长，合计融资金额也

直接冲破千亿大关，达到1290亿。2022年动力电

池行业发展势头依然坚挺，254起融资事件，合计

融资金额1881亿。2023年Q1，动力电池行业发生

融资事件已经达到64起。
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中国动力电池行业投资交易事件及金额
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 数据来源：IT桔子 © itjuzi.com
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2011年 2012年 2013年 2014年 2015年 2016年 2017年 2018年 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年Q1

动力电池行业每年最高融资额也随行业发展水涨船高

数据来源：IT桔子 © itjuzi.com

14.22亿  IPO

数亿 战略

数千万 A轮

7920万 A轮 4.34亿 IPO
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动力电池企业，上市量已经形成一定规模

 数据来源：IT桔子 © itjuzi.com
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中国动力电池行业投资交易轮次占比
天使轮/种子轮 A轮 B轮 C轮 D轮 E轮-IPO 战略投资 并购 IPO上市 IPO上市后 新三板 新三板定增

 中国动力电池行业，早期（A轮及之前）融资基

本在30%-40%之间，B、C轮融资在10%-

20%之间，D轮-IPO大约占5%，战略投资

20%左右，并购10%左右。

 2016年之年，行业IPO及新三板挂牌事件占比

较高，近几年有明显减少趋势。但近几年上市

后融资事件也占有一定比重，2020年更是超过

10%。由此，行业企业上市量已经形成一定规

模，包括宁德时代、国轩高科、欣旺达、亿纬

锂能、格林美等头部公司都已经成为上市公

司。

 2013年-2017年行业新三板上市企业较多，但

2018年开始占比减少趋势明显，另外与IPO上

市后融资形成对比的是新三板定增占比并不

高。

http://ipoipo.cn/


自2020年起，动力电池行业整体融资金额实现提升

数据来源：IT桔子 © itjuzi.com
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中国动力电池行业投资事件达到当年平均值占比
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 中国动力电池行业投融资交易平均值大致可分为三个阶

段，首先是2015年之前，平均交易金额不足2亿；第二

阶段为2016—2019年，平均交易金额集中在3-4亿；之

后便是2020年、2021年和2022年这三年，平均交易金

额均在7-9亿之间。

 结合年TOP交易金额来看，平均交易金额的阶段变化，

契合头部企业融资金额逐年高企的规律。

 从达成平均值占比来看，2015年之前由于行业整体融资

事件较少，行业融资平均值较低，达成平均值占比也较

低；2016-2022年，达成平均值占比稳中上升又缓慢下

降。2020-2022年，头部融资拉高平均值，达成率降

低，但降低百分比均不高，在平均值最高的2020年，

依然有近17%的企业融资事件超过平均值，由此，行业

融资平均值实现跨越上升，除头部高额融资贡献外，也

归功于行业整体融资额的上升。

http://ipoipo.cn/


动力电池行业，早期融资过亿逐渐成常态

 数据来源：IT桔子 © itjuzi.com

 中国动力电池行业过亿融资事件自2018年开始，

实现逐年上升，2018年为21起，到2022年已达到

114起。4年翻了超5倍。

 从过亿融资事件占比来看，2018年为25%，之后

两年直线上升，到2020年达到峰值，47.2%，接

近50%。2021年和2022年虽有下滑，但依然保持

超40%的占比。

 对比B轮前过亿融资占比，行业早期融资贡献过亿

融资事件在逐年增长。2016—2020年，B轮前过

亿融资贡献比例在4-7%之间；2021年和2022

年，贡献比例一跃升至15%左右。以2022年为

例，该年行业过亿融资事件占比44.9%，而其中

17.7%由B轮前融资贡献，行业早期融资金额便已

过亿在该行业已逐渐成为常态。
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中国动力电池行业过亿投资事件及占比

过亿融资事件 过亿融资占比 B轮前过亿融资占比
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统计日期：2020年—2023年4月    数据来源：IT桔子 © itjuzi.com

动力电池行业A轮前过亿融资事件统计（一）
公司简称 一句话简介 融资年份 轮次 金额

欣旺达EVB 电池包解决方案提供商 2022年 A轮 60亿人民币

蜂巢能源 电动电池研发生产商 2021年 A轮 35亿人民币

国氢科技 氢能产业核心技术开发商 2021年 A+轮 16.6亿人民币

未势能源 氢燃料电池产品研发生产商 2021年 A轮 9亿人民币

华创新材 锂电铜箔研发与制造商 2022年 A轮 7亿人民币

国氢科技 氢能产业核心技术开发商 2020年 A轮 3.9亿人民币

珩创纳米 锂离子电池以及核心材料研发商 2022年 Pre-A轮 数亿人民币

杰成新能源 新能源材料循环利用服务商 2022年 A轮 数亿人民币

克能新能源 轻型动力锂电池厂商 2020年 A轮 数亿人民币

坤天新能源 锂离子电池负极材料研发生产商 2022年 A轮 数亿人民币

钠创新能源 动力与储能电池系统研发商 2023年 A+轮 数亿人民币

瑞隆科技 电池回收利用解决方案提供商 2023年 A轮 数亿人民币

天科新能源 锂离子电池制造商 2022年 A轮 数亿人民币

卫蓝新能源 固态锂电池研发商 2021年 A+轮 数亿人民币

协鑫光电 钙钛矿太阳能组件供应商 2021年 A轮 数亿人民币

中海储能 新能源储能技术开发商 2022年 Pre-A轮 数亿人民币

中科海钠 钠离子电池研发商 2021年 A轮 数亿人民币

中润光能 太阳能电池科技研发制造商 2021年 A轮 数亿人民币

动力电池行业A轮前过亿融资事件统计（二）
公司简称 一句话简介 融资年份 轮次 金额

恒翼能 动力电池检测解决方案提供商 2020年 A轮 数亿人民币

极电光能 钙钛矿组件制造 2021年 Pre-A轮 2.2亿人民币

蓝固新能源 新型电解质材料研发生产商 2022年 A轮 2亿人民币

好电科技 锂电池材料研发应用商 2023年 A轮 1.5亿人民币

恩力动力 高性能动力电池研发商 2022年 A+轮 2000万美元

恩力动力 高性能动力电池研发商 2022年 A轮 1亿人民币

爱德曼氢能 氢燃料汽车动力提供商 2021年 A轮 1亿人民币

城满电 锂电池能源服务方案提供商 2022年 A轮 1亿人民币

航盛锂能 锂离子电池专用电解液研发商 2022年 A轮 1亿人民币

珩创纳米 锂离子电池以及核心材料研发商 2022年 Pre-A轮 1亿人民币

骥翀氢能 氢燃料电池电堆解决方案供应商 2022年 A轮 1亿人民币

钠创新能源 动力与储能电池系统研发商 2021年 Pre-A轮 1亿人民币

钠壹新能源 钠电池生产研发商 2023年 天使轮 1亿人民币

顺华锂业 锂离子电池再生利用技术开发商 2022年 A+轮 1亿人民币

新研氢能 氢能燃料电池提供商 2022年 A轮 1亿人民币

众钠能源 钠离子电池研发商 2022年 Pre-A轮 1亿人民币

云储新能源 电池储能设备研发制造商 2022年 Pre-A轮 1亿人民币

云储新能源 电池储能设备研发制造商 2023年 Pre-A轮 1亿人民币

动力电池行业A轮前过亿融资事件统计
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动力电池各类型融资事件占比变化：取代与新生
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截止日期：2023年4月    数据来源：IT桔子 © itjuzi.com

 锂离子电池贡献动力电池行业超50%的融资事件，拉长时间来看，锂电池占比呈先增长后降低趋势，2016年达到最高值69.7%，到2022年降低为47.6%。铅酸电

池占比在2011年达到8.3%，到近几年占比已不足1%。

 锂离子电池和铅酸电池贡献减少的同时，钠离子电池占比从2016年前的不足1%，逐渐增长至2022年的4.7%，2023年Q1，钠离子电池更是贡献12.5%的行业融资

事件。新技术催生的液流电池和正处在实验室阶段的固态电池，近几年也初露锋芒，2022年贡献融资事件分别为5.1%和3.5%。这两种电池在之前贡献率也均不足

1%。

http://ipoipo.cn/


动力电池各类型融资金额占比变化：主流电池占据绝对“C”位
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锂电池 光伏电池 燃料电池 综合类 电池回收 固态电池 钠电池 液流电池 铅酸电池 钛电池 镍氢电池 锌电池

锂电池
73%

光伏电池
12%

综合类
6%

燃料电池
5%

动力电池各类型融资金额占比

截止日期：2023年4月    数据来源：IT桔子 © itjuzi.com

 锂离子电池贡献54%的融资事件，但贡献73%的融资金额。近几年包括钠离子、固态电池等新概念层出不穷，由此带来的投资事件也在增加，但自2019

年至2022年，锂离子电池融资金额贡献率逐年提升，2019年为61%，到2022年已经高达80.4%。

 行业新业态融资事件占比增加的同时，整体贡献融资金额并不高。新业态投资还除在谨慎期。
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深创投是动力电池领域最活跃投资方
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中科创星

招银国际

IDG资本

红杉资本中国

基石资本

达晨财智

盈科资本

同创伟业

宁德时代

深创投

中国动力电池行业活跃投资方

截止日期：2023年4月    数据来源：IT桔子 © itjuzi.com

 中国动力电池行业活跃投资方TOP10中，除深创投合

计投资31起外，其他资方投资频次均低于20起，排

在第二的为宁德时代，投资16起，同创伟业为15起，

盈科资本14起，其他为13起或12起。

 活跃投资方TOP10中，CVC投资方占比较低，仅宁

德时代一家；再者，活跃投资方频繁投资一家公司的

占比并不高，各活跃投资方2次投资同一家公司基本

在2-3家左右。

 动力电池行业活跃投资方更偏向目前已成熟的锂离子

电池，投资占比基本在70%之上，另外，新兴的钠

离子电池、液流电池等也出现在活跃投资方的投资阵

营中。

http://ipoipo.cn/


动力电池行业活跃投资方更偏向目前已成熟的锂离子电池

截止日期：2023年4月    数据来源：IT桔子 © itjuzi.com
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31起投资事件落在28家公司
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欣旺达 宁德时代 德方纳米

1
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电池回收

综合类

锂电池

16起投资事件落在13家公司

两次投资：

武汉蔚能电池 升华新材 

力泰锂能
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燃料电池
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15起投资事件

落在15家公司
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光伏电池
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14起投资事件落在11家公司

两次投资：

中润光能 亿鹏能源 城满电
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电池回收

锂电池

13起投资事件落在11家公司

两次投资：

华友钴业 德兰明海

1
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电池回收

光伏电池

锂电池

13起投资事件落在11家公司

两次投资：

安仕新能源 中利集团
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锂电池

动力电池活跃投资方频繁投资一家公司的概率并不高

12起投资事件落在10家公司

两次投资：

万润新能 纤纳光电
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燃料电池

综合类

固态电池

光伏电池

锂电池

13起投资事件落在12家公司

两次投资：

远景科技集团

12起投资事件落在9家公司

两次投资：

欣旺达 卫蓝新能源 蜂巢能源

截止日期：2023年4月    数据来源：IT桔子 © itjuzi.com
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CVC在动力电池领域投资布局：宁德时代

下游应用

中游电芯模组厂

上游电池材料

上游基础原材料 湖南裕能
（正极材料研发商）

亘元生物
（电解液添加剂研发商）

华创新材
（箔研发与制造商）

恒翼能
（动力电池检测）

阿维塔科技
(新能源汽车产业链服务商)

力泰锂能
（正负极材料研发生产商）

普莱德
（材料研发商）

杉杉锂电
（材料研发商）

升华新材
（正极材料研发商）

武汉蔚能电池
（电池资产管理）

小哈换电
（换电网络运营服务商）

永太高新
（电解液核心材料生产）

中材锂膜
（材料研发制造商）

力泰锂能
（正负极材料研发）

爱驰汽车
（智能电动车制造商）

拜腾汽车
（新能源电动汽车研发商）

 快卜新能源
(“储充检一体化”运营服务平台)

极氪
(智能化纯电动汽车品牌)

哪吒汽车
(纯电动智能汽车研发商)

奇瑞控股
(汽车制造商)

先导智能
(新能源智能装备研发制造商)

嬴彻科技
(自动驾驶技术研发商)

云快充

(充电站建设运营)

截止日期：2023年4月    数据来源：IT桔子 © itjuzi.com
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截止日期：2023年4月    数据来源：IT桔子 © itjuzi.com

小米在动力电池行业的布局

公司简称 简介

融通高科 锂电池正极材料研发生产商

新宸新材料 电池电解液生产商

墨睿科技 墨烯等先进材料开发商

天目先导 锂离子电池材料生产商

小鹏汽车 智能汽车设计及制造商

蔚来汽车 智能电动汽车研发

蜂巢能源 动力电池研发商

中创新航 动力电池研发商

卫蓝新能源 固态锂电池研发商

赣锋锂电 动力电池研发商

冠宇电池 动力电池研发商

卫蓝新能源 固态锂电池研发商

美格科技 太阳能能源产品供应商

北汽产投在动力电池行业的布局

公司简称 简介

清陶能源 陶瓷隔膜及全固态化锂电池研发商

容百科技 动力电池正极材料制造商

长远锂科 锂电池正极材料研发商

普莱德 新能源汽车动力电池材料研发商

尚太科技 新材料研究开发商

唐锋能源 氢能源燃料电池膜电极头部企业

科润新材料 全氟离子膜与质子交换膜研发商

昆仑化学 动力型锂电材料解决方案提供商

吉阳智云 电池生产装备及自动化生产线制造商

孚能科技 新能源锂电池制造商

蔚来资本在动力电池行业的布局

公司简称 简介

容百科技 动力电池正极材料制造商

融通高科 锂电池正极材料研发生产商

武汉蔚能电池 蔚来汽车旗下电池业务公司

易骑换电 电动车换电解决方案提供商

电动邦 新能源汽车一站式服务平台

奥动新能源 新能源汽车换电服务提供商

世纪云安 新能源汽车充电解决方案供应商

卡耐新能源 动力锂离子电池研发商

欣旺达EVB 电动汽车电池包解决方案提供商

卫蓝新能源 固态锂电池研发商

上游电池材料企业

中游电芯模组厂

下游动力电池应用

终端动力电池研发

CVC在动力电池领域投资布局：小米&北汽&蔚来
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动力电池投资领域：CVC更多考虑供应链安全

 从活跃投资方来看，中国动力电池行业活跃投资方 

TOP10 中投资频次集中在13起左右，且多集中在目前已

成熟的锂离子电池。如，深创投动力电池投资中，锂离

子占比 71%；宁德时代该比例为 75%。除此外，新兴

的钠离子电池、液流电池等也出现在活跃投资方的投资

阵营中。

 2022 年同创伟业参投全固态锂电池研发商高能时代的 

A 轮融资；固态锂电池研发商卫蓝新能源 5 亿元战略融

资和数亿元 B 轮融资中，有 IDG 资本的身影；红杉中

国投资铁铬液流电池生产商中海储能的 Pre-A 轮融资；

红杉种子基金投资液流电池技术平台中和储能的种子轮

融资；钠离子电池研发商中科海钠的 Pre-A 轮融资中，

中科创星参投。

 动力电池活跃投资方 TOP10中CVC 投资方占比较低，仅宁德时代一

家。IT 桔子统计该领域活跃 CVC，小米、北汽产投及蔚来资本上榜。

 不同业务 CVC 在动力电池产业链中的投资布局与本身业务互相协同补

充。宁德时代本身为动力电池研发企业，其投资更多集中在整个产业

链，以确保供应链安全。包含上游原材料、材料，中游模组厂以及下游

的行业应用。

 北汽和蔚来主业为汽车制造商，其投资除在上游、中游、下游领域进行

投资布局外，在动力电池研发企业，也多有布局。当然，对于造车而

言，动力电池研发企业本身就是上游。

 小米属消费电子企业，但其有新能源造车业务，小米在动力电池领域的

投资同样更偏向直接投资动力电池研发企业，如蜂巢能源、卫蓝新能源

等。

VC/PE CVC

动力电池领域，明星投资方还未形成明显优势，CVC 投资也还在产业链完善的初级阶段。
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新兴动力电池市场

布局情况分析
动力电池行业发展催生新兴市场：动力电池回收

技术成熟催生新兴市场：钠离子动力电池
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钠离子电池的发展让动力电池市场更加多元

1991 年锂离子电池诞生，后逐渐取代铅酸电池，成为电动车、新能源汽车的主要「燃料」。但锂离子电池不是终点。随着技术

发展，动力电池的材料及应用还在不断开发，新的产业链也在不断形成，钠离子电池便是如此。

三种动力电池相关信息对比

钠离子电池 锂离子电池 铅酸电池

能量密度
（Wh/kg）

100-150 150-250 30-50

产业布局
预计2023年
形成产业链

产业链形成 产业链形成

单位能量原料成
本（Wh/元）

0.29 0.43 0.4

适用场景 储能 小动力 储能 动力 小动力

资料来源：公开信息

 从供应链安全的角度考虑，钠离子拥有绝对优势。但钠离子

能量密度（与续航里程相关）依然未能达到锂离子电池的能

量密度。

 目前锂离子电池市场渗透率较高；且今年以来，碳酸锂价格

持续下跌，电池级碳酸锂价格从去年 60 万元/吨左右滑落

至近期的 20 万元/吨以下。

 碳酸锂价格高企时，是钠离子占领市场的最佳时机。不过在

能量密度依然较低且碳酸锂价格持续下跌的环境下，钠离子

电池最有可能取代铅酸电池市场，而随着钠离子电池产业链

的建成，整个动力电池市场也会更加多元。
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上市公司在钠电池领域布局多在尝试阶段

部分上市公司在钠离子电池领域布局情况（一）

公司 简介 钠离子电池业务布局

普利特 汽车用改性塑料研发商 投资2.18亿建年产1.3GWh钠离子及锂离子电池数字化工厂项目

联得装备 工业自动化设备制造商 中标华阳集团1GW钠离子电池生产线，项目金额2988万元

传艺科技 笔记本电脑线路板供应商 孙公司已完成小试阶段的钠离子电池产品

湘潭电化 电解二氧化锰研发生产商 目前已有小批量向钠离子电池企业供货

中国长城 高新电子、信息化及其他业务 中国长城有下属公司从事钠电池的研发生产，拥有钠离子电池材料预处理技术

多氟多 无机氟化物研发商 已商业化量产可应用于钠离子电池的电解质六氟磷酸钠，正常供应国内多家企业

拓邦股份 智能控制系统解决方案 多次试产，具备批量生产能力

百川股份 高新技术精细化工产品生产 目前公司钠离子电池处于小试阶段

杉杉股份 产业化负极材料企业 钠离子电池已实现海内外客户的送样验证，国内客户已实现吨级销售

格林美 化工新材料研发商 已经完成了钠离子电池材料的研发，目前已送至下游客户测试

欣旺达 锂离子电池模组制造商 拥有钠离子电池补钠的方法、钠离子电池及其制备方法等多项专利

派能科技 锂电池及储能系统研发商 开发出了第一代钠离子电池产品并完成小试

整体来看，二级市场上市公司在钠离子电池领域的布局多集中在尝试阶段，即使是实现量产的钠离子电池研发企业，量产级别也

不高。

资料来源：同花顺
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部分上市公司钠离子电池材料已形成一定的供货量

从上游材料厂商来看，钠离子动力电池材料已形成一定的供货量，部分上市公司钠离子电池或处于研发状态，或在小

试阶段，计划在 2023 年实现产业化。预计整个钠离子电池产业链将在今年或明年形成。

部分上市公司在钠离子电池领域布局情况（二）

公司 简介 钠离子电池业务布局

中伟股份 锂电池材料研发商 钠电池前驱体材料已经工业化量产

孚能科技 新能源锂电池制造商 钠电池产品已满足A0级车需求，计划钠电池产品2023年全面进入产业化阶段

宁德时代 先进电池方案服务商 钠离子电池研发进展顺利，目前正致力推进钠离子电池在2023年实现产业化

华盛锂电 锂离子电池生产商 研发处于实验室研究阶段，小批量试生产，尚不具备规模化、工业化的生产能力

万润新能 锂电池研发商 公司钠离子电池正极材料现在已经开始吨级出货

贝特瑞 新材料研发制造商 钠电负极实现吨级以上订单，并持续供货

道氏技术 陶瓷产品服务提供商 已有几十吨钠离子电池材料出货量

长远锂科 锂电池正极材料研发商 目前公司在固态电池正极材料及钠离子电池正极材料的相关研发方面已有布局

新宙邦 电子化学品及功能材料提供商 已经有钠离子电池电解液技术储备。

天力锂能 二次动力电池材料生产商 钠电正极材料研发进展顺利，目前已经完成小试，正在筹建中试产线

鹏辉能源 聚合物锂离子生产商 已经做出钠离子电池样品

中自科技 新材料研发、生产和销售 钠离子电池尚处于实验室小试阶段，第一批纽扣全电池下线并完成测试

资料来源：同花顺

http://ipoipo.cn/


一级市场，钠离子投资整体处在早期阶段

 一级市场获融资钠离子电池企业统计（一）

公司简称 所在地 融资年份 轮次 金额 投资机构

中科海钠

北京 2020年 Pre-A轮 数千万人民币 梧桐树资本 中科创星

北京 2021年 A轮 数亿人民币 梧桐树资本

北京 2022年 A+轮 — 海松资本 聚合资本 哈勃投资

超钠新能源 浙江 2022年 战略投资 — 酷讯旅游

华钠新材 广东 2022年 战略投资 4500万人民币
中投德勤投资 美联新材 架桥投资 世纪星

河天使创业投资 深圳华钠创新基金

珈钠能源
广东 2022年 天使轮 数千万人民币 顺为资本

广东 2023年 Pre-A轮 数千万人民币 光速中国

乐普钠电
上海 2023年 天使轮 数千万人民币 —

上海 2023年 战略投资 — 浙商创投

钠壹新能源 广东 2023年 天使轮 1亿人民币 叶盛置业

容钠新能源
广东 2023年 种子轮 — 峰和资本

广东 2023年 天使轮 数千万人民币 源来资本

 在一级市场，2020 年至2023年4月，合计有 

12 家钠离子电池研发商获得融资。

 中科海钠在 2022 年获 A+轮融资，海松资

本、聚合资本、华为旗下哈勃投资参投，该

轮融资前，中科海钠在 2021 年获数亿元 A 

轮融资，在 2020 年获数千万 Pre-A 轮融

资。

 超钠新能源及华钠新材在 2022 年均完成一

笔战略融资；珈钠能源今年完成数千万 Pre-

A 轮融资，由光速中国投资，一年前，其获

数千万天使轮融资，顺为资本投资；乐普钠

电在今年 3 月和 4 月，先后完成天使轮及战

略融资。

统计日期：2020—2023年4月    数据来源：IT桔子 © itjuzi.com
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现阶段，钠离子电池不会动摇锂离子电池的行业地位

一级市场获融资钠离子电池企业统计（二）

公司简称 所在地 融资年份 轮次 金额 投资机构

钠创新能源

安徽 2020年 天使轮 — 浙江医药

安徽 2021年 Pre-A轮 1亿人民币 安丰创投 淮海控股

安徽 2022年 A轮 —
安丰创投 维科技术 淮海控股 珠海瑞元

秋实

安徽 2023年 A+轮 数亿人民币 昆仑资本 青岛国合 日照芯能

钠科能源 江苏 2023年 天使轮 — 锡创投-无锡金投

柔创纳科
浙江 2022年 A轮 数千万人民币 复祺资本 中肃资本 海南兴渝基金

浙江 2022年 A+轮 数千万人民币 金鼎资本

为方能源

广东 2022年 A轮 — 湾田集团

广东 2022年 A+轮 数千万人民币 萃英钠能

广东 2022年 B轮 数千万人民币 金鼎资本

众钠能源
江苏 2022年 战略投资 — 碧桂园创投

江苏 2022年 Pre-A轮 1亿人民币 昆仑万维 清研资本 苏高新创投

 2023 年已经过去的 4 个月中，除珈钠

能源、乐普钠电、钠创新能源外，还有

钠科能源、钠壹新能源、容钠新能源获

得融资。虽频繁获投，但与二级市场业

务布局阶段相同，其融资及发展同样处

在早期阶段，除几笔战略投资外，均为 

A 轮及之前融资。

 技术的成熟，加速钠离子电池产业化提

速。在低成本、原材料供应稳定的优势

下，钠离子电池市场前景广阔。受限于

现阶段能量密度，钠离子电池很难代替

锂离子电池在新能源汽车领域的地位，

不过钠离子助力两轮车和 A00 级车（微

型车）实现无铅化已成为行业共识。

统计日期：2020—2023年4月    数据来源：IT桔子 © itjuzi.com
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环境效益叠加经济效益，废旧锂电池回收需求走高
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新能源汽车动力电池退役量预测

磷酸铁锂退役量GWh 三元电池退役量GWh

资料来源：高工锂电 公开资料

 根据工信部披露，我国早期装机动力电池使用寿

命一般为 4-6 年，根据装机量情况推断，自 

2020 年开始，我国动力电池就已开始进入规模

报废期。

 预计，到2027年，我国退役动力电池累计将达

到294GWh，对应市场空间远超过千亿元。

 动力电池主要为锂离子电池，包括三元锂电池和

磷酸铁锂电池。废旧锂电池存在环境风险。且废

旧锂电池中含有大量我国较为短缺且可回收金

属，如锂、钴、镍等。另外，中汽中心数据显

示，使用再生材料可有效降低生命周期碳排放。

 环境效益叠加经济效益，废旧锂电池回收需求日

益走高。
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动力电池回收行业政策不断细化，更突出体系建设

2020—2022年 动力电池回收行业部分相关政策

时间 部门 政策 内容

2020年 工信部
《废旧动力蓄电池综合利用行业规范公告管理暂行
办法（2019年本）》

对钴镍锰的综合回收率应不低于98%，锂的回收率不低于85%

2020年 国务院 《新能源汽车产业发展规划（2021-2035年）》
推动动力电池全价值链发展，完善动力电池回收、梯次利用和再资源化的循环利用
体系，鼓励共建共用回收渠道，加强全生命周期监管

2021年 工信部等 《新能源汽车动力蓄电池体系利用管理方法》
鼓励梯次利用企业与新能源汽车生产、动力电池生产及报废机动车回收拆解等企业
协议合作，鼓励动力电池生产企业参与废旧动力电池回收及梯次利用

2021年 生态环境部
《废锂离子动力蓄电池处理污染控制技术规范（试
行）》

规定了废锂离子动力蓄电池处理的总体要求，处理过程污染控制技术要求、污染物
排放控制与环境监测要求和运行环境管理要求

2021年 工信部
《新型数据中心发展三年行动计划（2021—2023
年）》

加强动力电池梯次利用产品推广应用

2022年 工信部等 《工业领域碳达峰实施方案》 推动新能源汽车动力电池回收利用体系建设

2022年 工信部等 《关于加快推动工业资源综合利用的实施方案》 完善废旧动力电池回收利用体系

2022年 工信部
《关于做好锂离子电池产业链供应链协同稳定发展
工作的通知》

鼓励锂电生产企业、材料企业、锂电回收企业、锂电终端应用企业及系统集成、渠
道分销、物流运输等企业充分合作

资料来源：相关部门官网、公开资料
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车企和电池研发公司合作形成回收闭环

部分上市公司在动力电池回收领域布局情况

分类 公司 废旧动力电池回收

整车制造

上汽集团 与宁德时代联手打造完整的新能源产业链闭环

吉利汽车 2022年在江西成立新能源公司，涉足动力电池回收，涉及体量规模10万吨

比亚迪 2022年在台州成立新公司，主要项目包括对废旧电池的梯次利用

理想汽车 2023年成立安徽能源新公司，经营范围含废旧动力蓄电池回收

北汽蓝谷 已与合作企业建立起电池回收-检测评估-梯次利用-电池拆解体系

电池研发

宁德时代
依托广东邦普，与客户携手打造“电池生产-使用-梯次利用-回收与资源再生”
的生态闭环，实现镍钴锰锂等资源的循环利用

豪鹏科技 参股公司赣州豪鹏成立于2010年，主营业务为废旧电池的回收和再利用

南都电源
公司子公司华铂新材料首期年处理 2.5 万吨废旧锂离子电池回收项目已经
达产

国轩高科
子公司安徽金轩主要从事动力锂电,特别是磷酸铁锂、锰酸锂为正极的锂离
子电池的回收；子公司甘肃金轩主要从事动力锂电,特别是含镍钴废旧锂离
子电池的回收处理

骆驼股份
拟投建骆驼集团动力电池梯次利用及再生产业园项目，已与多家回收公司、
拆解厂建立废旧电池采购关系

在政策指引之前，包括锂电池生产企业、材料企业、整车制造企业以及锂电回收企业都已在锂离子电池回收领域着手布局。

二级市场，同花顺显示，沪深个股中有 52 家公司涉及「动力电池回收」概念，另外部分海外上市新能源车企也在成立新能源公司，涉足动力电
池回收领域。IT 桔子将含有「动力电池回收」业务的上市公司按照整车制造类、电池研发类、电池回收类及电池材料类进行分类统计。

 车企通过与电池研发或电池回收企业合作，完成

动力电池回收再利用；而电池研发、回收及材料

企业同样也需与车企合作，完善其回收渠道。

 不过，所有的合作、闭环都是理想状态。以整车

制造企业来看，虽有上汽集团与宁德时代联手打

造新能源产业链闭环，但也有吉利、比亚迪、理

想汽车近几年先后成立新能源公司，涉足动力电

池制造及回收领域。

 电池研发公司以宁德时代为代表，其依托广东邦

普，与多家新能源车企和上游材料企业，共同打

造「电池生产-使用-梯次利用-回收与资源再

生」的生态闭环，实现镍钴锰锂等资源的循环利

用。
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上游材料公司也是动力电池回收领域不可忽视的存在

部分上市公司在动力电池回收领域布局情况

分类 公司 废旧动力电池回收

电池材料

天齐锂业
公司目前正在进行电池回收与资源回收方面的研发，已建立了完整的工艺路
线，并完成扩试

天赐材料 公司电池回收技术已较为成熟，已实现磷酸铁锂电池的全元素回收工艺

赣锋锂业
全资子公司赣州赣锋再生资源有限公司主要业务为新能源汽车废旧动力蓄电
池回收及梯次利用

华友钴业 截至2021年7月，具备年处理废旧电池料6.5万吨产能

厦门钨业
与汽车厂、电池厂等产业链上游企业签署协议建立废旧电池定向回收合作关
系

合纵科技
已进行磷酸铁锂电池回收研发及技术储备，已具备实验室阶段将回收的磷铁
渣提炼制作成磷酸铁的能力

中伟股份 已形成镍、钴中间品湿法加工硫酸镍、硫酸钴以及锂离子电池循环回收产能

容百科技
与格林美共同构建基于“镍钴资源开采—动力电池回收—三元前驱体制造—三
元材料制造”产业链的战略合作体系

腾远钴业 公司有电池回收料的产线，回收料中的元素包括镍、钴、锰、锂等

寒锐钴业
在建“10000t/a金属量钴新材料及26000t/a三元前驱体项目”，项目建成后公
司将进入新能源产业链的废料回收领域

天力锂能 子公司正在建设年产1万吨电池级碳酸锂和1万吨电池级磷酸铁回收项目

道氏技术 子公司佳纳能源已建成废旧锂离子电池拆解线

长远锂科 公司目前拥有5000吨回收产线，回收技术成熟，有价金属回收率高

部分上市公司在动力电池回收领域布局情况

分类 公司 废旧动力电池回收

电池回收

格林美

围绕打造“电池回收—原料再造—材料再

造—电池包再造—新能源汽车服务”新能源

全生命周期价值链，先后与180多家车企、

电池企业签订了车用动力电池回收处理协

议并展开合作

天奇股份
核心子公司专注于废旧锂电池回收资源化

利用

博世科
与广西汽车合作，双方整合优势资源，共

同推进在废旧动力电池回收领域内的深度

合作

浙富控股

公司规划的“4万吨/年新能源汽车废旧动力

蓄电池拆解项目”已完成备案，新增废旧动

力蓄电池拆解生产线4套，年拆解新能源汽

车废旧动力蓄电池4万吨

http://ipoipo.cn/


一级市场，动力电池回收类企业，2年18家企业获投

一级市场获融资动力电池回收企业统计

公司简称 所在地 融资年份 轮次 金额 投资机构

金晟新能源

广东 2021年 A轮 — 国民创投 中电中金基金 广东若补 高泰云天

广东 2022年 B轮 数亿人民币 复星锐正资本 广汽集团 中金资本 国民创投 国调战新基金

广东 2022年 B+轮 数亿人民币 达晨财智 基石资本 博时基金 国中资本 博世中国 陕汽集团等

广东 2023年 C轮 数亿人民币 —

杰成新能源
广东 2022年 A轮 数亿人民币 中银粤财 光大控股 龙岗金控（深圳） 新意资本

广东 2023年 B轮 数亿人民币 深创投 阿里巴巴 蚂蚁集团 紫峰资本 弘湾资本等

动力再生
湖北 2022年 战略投资 数亿人民币 中信证券 惠友资本 吉富创投等

湖北 2022年 战略投资 — 天堂硅谷 广发信德 中金启辰 甬商实业 华仓资本 北京和正

金凯循环
湖南 2022年 A轮 — 英飞尼迪Infinity 银鞍资本 与君投资 致达集团等

湖南 2022年 B轮 数亿人民币 达晨财智 万向一二三 上汽集团战略直投基金等

西恩科技 上海 2021年 战略投资 数亿人民币 经纬创投 招商证券 三峡资本等

瑞隆科技 江西 2023年 A轮 数亿人民币 美的集团 瀚晖投资 蔚来资本

金泰阁钴业 江西 2020年 战略投资 2.92亿人民币 天奇股份

统计日期：2020—2023年4月    数据来源：IT桔子 © itjuzi.com
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一级市场，动力电池回收类企业，2年18家企业获投

一级市场获融资动力电池回收企业统计

公司简称 所在地 融资年份 轮次 金额 投资机构

赛酷新材料 江西 2023年 战略投资 1.6亿人民币 威星智能

邦普循环 广东 2020年 战略投资 — 国投创新

加立减 湖南 2022年 并购 — 深兰

顺华锂业 湖南 2022年 A+轮 1亿人民币 深圳高新投 蜂巢能源 江苏国信等

南通北新 江苏 2021年 A轮 — 盈科资本 清新资本fresh capital

立鑫新材料 浙江 2022年 并购 9450万人民币 旺能环境

博萃循环
江苏 2021年 Pre-A轮 数千万人民币 蓝驰创投

江苏 2022年 A轮 数千万人民币 中科创星 奇绩创坛 致道资本 吴中金控

赛德美
北京 2020年 A轮 — 安芙兰资本

北京 2022年 A轮 — 复星锐正资本 海泰戈壁 智盈投资 致云新能源

派尔森 陕西 2021年 Pre-A轮 — 魔量资本MFund 道合投资

顺华锂业 湖南 2022年 A轮 — 深圳高新投 株洲国投创投等

惠宏科技 安徽 2022年 战略投资 1821万人民币 矿投集团

统计日期：2020—2023年4月    数据来源：IT桔子 © itjuzi.com
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趋势与总结：
在资本市场，近10年以来，中国动力电池领域合计触发融资事件近1200起，合计融资金额近5800亿。

从轮次来看，战略投资、并购交易、新三板、IPO上市后投资占比相当高，以锂电池为核心的动力电池是个相对较为成熟的投资赛道。

但我们从VC/PE的投资中发现了一些除锂离子电池外，更新的、值得一看的技术路线，如钠离子电池、液流电池、固态电池等。

主流VC/PE们对动力电池的布局，优先投资了较为成熟的锂电池赛道，同时也会在光伏电池、燃料电池、电池回收、固态电池等做零散

的投资布局。

对于产业CVC如宁德时代、小米汽车、蔚来汽车、北汽等资方来说，对动力电池的投资布局更体现对整个产业链上中下游、终端厂商的

全链条布局。如宁德时代，更偏向上下游整体布局，尤其是上游材料供应，保证其供应链安全。北汽、蔚来类的汽车制造企业，则更偏

向投资造车的上游，即动力电池研发企业。

通过全篇分析，我们发现动力电池领域值得关注的两大新兴市场分别为“钠离子动力电池” “动力电池回收”——

2023 年已经过去的 4 个月中，除珈钠能源、乐普钠电、钠创新能源外，还有钠科能源、钠壹新能源、容钠新能源获得早期融资。

技术的成熟，加速钠离子电池产业化提速。在低成本、原材料供应稳定的优势下，钠离子电池市场前景广阔。受限于现阶段能量密度，

钠离子电池很难代替锂离子电池在新能源汽车领域的地位，不过钠离子助力两轮车和 A00 级车（微型车）实现无铅化已成为行业共识。

相对于二级市场的52家“动力电池回收”概念公司，一级市场该领域的投资还有很大潜力可挖掘——近两三年中，密集出现多起亿元以

上的投资交易，说明VC/PE对该领域的布局正在加速进行。
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