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卫星互联网应用广泛，低轨卫星优势突出。卫星互联网是基于卫星通信的互联网，通过发射一定数量的卫星形成规模组网，构建具备实时信息处理的

大卫星系统，可以为全球范围内用户提供高带宽、灵活便捷的互联网接入服务。人造卫星用途广泛，在遥感监测、实时通信与全球定位等领域均有广

泛用途。按照用途来分，卫星可以分为科学卫星、技术试验卫星和应用卫星；按照轨道类型，又可以分为五种。其中低轨卫星由于其低轨道位置，具

有较小的传输延迟、低链路损耗、更大的灵活性、适用于多种应用场景、低成本等优势。 

 

全球及国内卫星产业快速发展。根据美国卫星产业协会（SIA）的第26版《卫星产业状况年度报告》，2022年全球航天产业的总收入为3840亿美元，

较2021年减少20亿美元。卫星产业的总收入约为2810亿美元，相比2021年增长了20亿美元。根据华经产业研究院预测，2021-2025年我国卫星互联

网市场规模有望自292亿元增至447亿元，2021-2025CAGR有望达11%。全球及国内卫星产业快速发展。 

 

投资建议：卫星互联网产业持续发展，建议关注产业链相关公司。建议关注：通信及T/R芯片：铖昌科技、臻镭科技、国博电子、盟升电子、创意信

息、信科移动-U、上海瀚讯；卫星配套及装备：佳缘科技、天银机电、航天电子、盛路通信、海格通信。 

 

风险提示：卫星互联网建设进度不及预期；下游需求不及预期；相关产业技术发展不及预期。 

核心观点 
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资料来源： 搜狐网 

卫星互联网是基于卫星通信的互联网，通过发射一定数量的卫星形成规模组网，构建具备实时信息处理的大卫星系统，可以为全球范围内用户提供高

带宽、灵活便捷的互联网接入服务。 

1.1卫星互联网概述 

图表1： 卫星互联网示意图 
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资料来源： 《通信学报》（2021年8月刊） 

卫星：位于地球上空，负责接收和发送信号，并作为信号中继站将信号从一个站点转发到另一个站点。 

地面站：包括发射站和接收站，负责将信号发送到卫星或从卫星接收信号，并与卫星进行通信。 

信号传输：通过卫星传输信号，包括上行链路（从地面站到卫星）和下行链路（从卫星到地面站）。 

1.1卫星互联网概述 

图表2： 卫星通信网系统架构图 
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资料来源：北斗卫星导航系统 

人造卫星用途广泛，在遥感监测、实时通信与全球定位等领域均有广泛用途。按照用途来分，卫星可以分为科学卫星、技术试验卫星和应用卫星，应

用卫星直接为国民经济和军事服务，按工作特点又可分为三种类型。 

1.2卫星互联网分类 

图表3： 卫星按用途分类 

分类 具体应用 

科学研究 用于了解高层大气、地球辐射带和极光等空间环境，观察太阳和其他天体 

技术试验 用于卫星工程技术和空间应用技术的原理性或工程性试验 

应用卫星 

无线电中继 通信 

对地观测 气象、资源、侦察 

空间基准 导航、测地 
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资料来源： 36氪研究院 

卫星根据轨道类型可以分为五种，分别为LEO（低地球轨道）、MEO（中地球轨道）、GEO（地球静止轨道）、SSO（太阳同步轨道）、IGSO（倾斜

地球同步轨道）。低轨卫星由于其低轨道位置，具有较小的传输延迟、低链路损耗、更大的灵活性、适用于多种应用场景、低成本等优势。 

1.2卫星互联网分类 

图表4： 卫星按轨道分类 

卫星轨道类型 轨道高度/KM 卫星用途 

LEO（低地球轨道） 300-2000 对地观测、测地、通信 

MEO（中地球轨道） 2000-35786 导航 

GEO（地球静止轨道） 35786 通信、导航、气象观测 

SSO（太阳同步轨道） <6000 观测 

IGSO（倾斜地球同步轨道） 35786 导航 
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资料来源： 科技生产力 

2023年8月29日，华为推出“HUAWEI Mate 60 Pro先锋计划”，号称“史上最强大的Mate手机”。在发布当日，华为Mate系列手机累计发货达到一

亿台。Mate 60 Pro的发布标志华为在卫星通信领域再次突破。Mate 60 Pro成为全球首款支持卫星通话的大众智能手机，即使在没有地面网络信号的

情况下，也可以从容拨打、接听卫星电话。 

1.3卫星互联网应用举例：手机 

图表5：华为手机卫星通信示意图 

http://ipoipo.cn/


请务必参阅正文之后的重要声明 8 

资料来源：每日经济新闻 

极氪在2023年9月1日的发布会上官宣卫星通信技术全球首次量产上车，在新车型极氪001FR上提供双向卫星消息、卫星通话等功能。该项车载卫星通

信技术由时空道宇提供。发布会当日，时空道宇推出国内首款前装车载卫星互联网终端产品——吉时寻®、首个卫星互联网车载一体化玻璃天线、“车

-端”一体化设计的高通量卫星互联网终端。 

1.3卫星互联网应用举例：汽车 

图表6：时空道宇“亚运中国星”高精度车辆监管系统 
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资料来源：美国卫星产业协会（SIA） 

根据美国卫星产业协会（SIA）的第26版《卫星产业状况年度报告》，2022年全球航天产业的总收入为3840亿美元，较 2021 年减少20亿美元。卫星

产业的总收入约为2810亿美元，相比2021年增长了20亿美元。 

2.1全球卫星产业持续发展 

图表7： 2022全球卫星产业收入概况 
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截至2022年，全球运行在轨道上的卫星总数为7316颗，同比增长51%。卫星产业在全球航天领域占据着重要地位，持续保持高速发展。 

2.1全球卫星产业持续发展 

图表8：2018-2022年全球在轨运行卫星数量份额及数量（左轴：卫星数量份额，右轴：在轨卫星数量） 

资料来源：美国卫星产业协会（SIA） 
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2.2各国主要卫星互联网部署计划 

资料来源：铖昌科技招股说明书 

国家 公司 星座名称 数量（颗） 建成年份 

美国 Space X StarLink 11927 2027 

英国 OneWeb OneWeb 2468 2027 

美国 铱星公司 第二代铱星 75 2018 

美国 波音 波音 2956 2022 

美国 亚马逊 Kuiper 3236 - 

美国 Facebook Athena Project 77 - 

加拿大 Telesat Telesat 298 2023 

加拿大 AAC Clyde Kepler 140 2022 

印度 Astromes Space Net 150 2020 

俄罗斯 Yaliny Yaliny 135 - 

德国 KLEO  Connect KLEO 624 - 

韩国 三星 三星 4600 - 

图表9：各国主要卫星互联网部署计划 
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资料来源： 华经产业研究院 

根据华经产业研究院预测，2021-2025年我国卫星互联网市场规模有望自292亿元增至447亿元，2021-2025CAGR有望达11%。 

2.3国内市场规模持续增长 

图表10：国内卫星互联网市场规模（左轴：市场规模，右轴：同比增速） 
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2.4国内主要卫星星座计划 

资料来源：铖昌科技招股说明书 

星座名称 运营方 卫星数量（颗） 

鸿雁星座 东方红卫星移动通信有限公司 324 

天基互联星座 上海蔚星数据科技有限公司 186 

虹云工程 中国航天科工集团有限公司 156 

天地一体化信息网络 中国电科 38 所 100 

行云工程 航天行云科技有限公司 80 

“瓢虫系列”卫星 西安中科天塔科技股份有限公司 72 

微景一号 深圳航天东方红海特卫星有限公司 80 

银河 Galaxy 银河航天（北京）科技有限公司 1000 

天启 北京国电高科科技有限公司 36 

灵鹊 北京零重空间技术有限公司 378 

“星时代”AI星座计划 成都国星宇航技术有限公司 192 

吉林一号 长光卫星技术有限公司 138 

图表11：国内主要卫星星座计划 
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卫星产业链包括上游的卫星制造和卫星发射，中游的地面设备制造、卫星运营与服务，以及下游的卫星通信应用。 

 

卫星制造和卫星发射：卫星制造、卫星发射、卫星平台及元器件、卫星荷载及元器件。 

地面设备制造包括：固定地面站、移动式地面站、用户终端。 

卫星运营及服务包括：方案服务、资源服务、产品服务。 

卫星通信应用下游包括：政府用户、行业用户、个人用户。 

3.产业链梳理 

http://ipoipo.cn/
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卫星主要包含卫星平台和有效载荷，卫星平台是由支持和保障有效载荷正常工作的主体，有效载荷主要是天线和转发器系统。 

在低轨卫星制造成本中，平台占比30%，荷载占比70%；在荷载成本占比中，T/R组件成本占比较大，成长动力充足。 

3.1卫星制造产业链 

低轨卫星制造成本 

平台30% 

荷载70% 

姿控系统44% 

电源系统22% 

结构系统12% 

测控系统9% 

热控系统7% 

天线分系统75% 

转发分系统25% 

星务系统10% 

T/R组件50% 

图表12：卫星制造成本分析 

资料来源： 电子发烧友 
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有源相控阵T/R组件是指在雷达或通信系统中用于接收、发射一定频率的电磁波信号，并在工作带宽内进行幅度相位控制的功能模块，是有源相控阵雷

达实现波束电控扫描、信号收发放大的核心组件。 

3.2 T/R组件是核心组件 

图表13：有源相控阵 T/R 组件工作原理示意图 

 

资料来源： 国博电子招股说明书 
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卫星互联网产业持续发展，建议关注产业链相关公司： 

通信及T/R芯片：铖昌科技、臻镭科技、国博电子、盟升电子、创意信息、信科移动-U、上海瀚讯； 

卫星配套及装备：佳缘科技、天银机电、航天电子、盛路通信、海格通信。 

4.投资建议 
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卫星互联网建设进度不及预期； 

下游需求不及预期； 

相关产业技术发展不及预期。 

5.风险提示 
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