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[Table_Title] 血制品企业竞争加剧，集中度有望提升 
 

报告摘要 

[Table_Summary] 由于目前政策限制原因，国内血制品市场属于封闭存续市场，血制

品仅允许白蛋白产品的进口，同时不再批准新增血制品生产企业。2023

年，我国血制品市场规模预计超 500 亿元。目前，我国具有血制品生产

资质的企业共有 28 家。 

2023年我国人血白蛋白进口率达到 70%，随着国内采浆持续增长，

国产率有望进一步提升。此外，人血白蛋白和人血免疫球蛋白的获批适

应症远低于实际临床适应症，随着适应症的扩增，其临床需求有望持续

增加。 

从“十四五”规划来看，新增设单采血浆站数量有限，新增血浆供

给变动仍主要来源企业自身在营血浆站的运营能力。 

经过新冠疫情后，血制品在临床上的认知进一步提升，尤其是静丙

的临床价值凸显。随着我国老龄化加剧，更多的有支付能力的老人在其

免疫力低下的情况下会选择注射血制品，扩增市场需求。此外，国内血

制品使用率远低于海外发达国家。我们建议中长期关注：血浆站数量多、

血制品生产批文多的血制品企业。随着头部血制品企业的规模化优势凸

显，血浆综合利用率远超同业水平，面对当前医改环境，其抗风险能力

更强，并且未来存在并购预期。相关标的：天坛生物、博雅生物等。 
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1.我国血制品药物发展进程 
1.1.血制品发展历史沿革 

血液制品（简称：血制品）是指从健康人或经特异免疫的人或动物的血

浆中分离、提纯或应用重组 DNA 技术制备而来的血浆蛋白组分获血细胞成

分的生物制品。 

血制品的发展起源可追溯至二战时期，由于全血不易大量储备和运输，

其有效组分也未得到分离使用。美国哈佛大学 E.J Cohn 教授与他的研究团

队在 1941 建立了低温乙醇血浆蛋白分段分离法（简称 Cohn 法），从 1942

年开始大量生产的白蛋白供应美军。 

随后，血制品先后上市了免疫球蛋白、纤维蛋白原制剂、抗血友病球蛋

白（即现在的人凝血因子 VIII）以及凝血酶原复合物等。 

20 世纪 50 年代后，血制品的生产工艺也出现多元化发展，前有硫酸铵

盐析法和利凡诺沉淀法从胎盘血中提取白蛋白和免疫球蛋白（因原料稀少和

稳定性不足等问题退出生产），后有凝胶过滤（分子筛层析）、离子交换层析、

亲和层析等层析法，后者与低温乙醇法的联合使用在当前生产工艺仍具有重

要地位。 

20 世纪 80 年代后，基因工程的兴起也为血制品带来了新的发展方向。

重组血浆制品也能在临床上实现与人源血制品相似的临床效果。 

我国的血制品发展可追溯上世纪 50 年代，最初血制品行业发展混乱，安

全事故频发，为了引导行业健康发展。我国政府开展了一系列的严格限制。

20 世纪 80-90 年代，我国先后限制了除人血白蛋白以外的血制品进口，并将

血制品生产纳入 GMP 管理制度，并在 2001 年其不再新增血制品生产企业。

依托现有血制品企业，对采浆站进行改制，并在 2012 年卫生部提出“血制品

倍增计划”，对采浆站的数量和效率提出更高的要求，但是仍无法满足我国需

求，同时我国血制品生产管理制度体系在这个过程逐渐成形。2015 年，药品

的最高零售限价取消，受供给不足的影响，血制品销售出现量价齐升的趋势。

随着 2017 年医改的开始，血制品受两票制影响，渠道去库存导致血制品短

期需求下滑。自 2020 年初新冠疫情的爆发，血制品的临床价值凸显，具有控

制疾病进程、提高患者临床预后等总用，同时疫情防控导致采浆受阻，血制

品行业呈现出产能紧缺而需求增长的景象，尽管“2022 年广东省际联盟药品

集采将血制品纳入”的消息超出市场预期，但其降价温和（降幅约 10%以内），

对血制品市场负面影响有限。 
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图 1. 我国血制品行业发展历史沿革 

 

资料来源：卫健委官网，红塔证券整理 

 

1.2.国内主要血制品种类介绍 

血制品相较于其他化学药品具有稀缺性。血制品的原料主要来源于人源

血浆，而非化工合成而来。人源血浆中 92%的含水量，蛋白类物质仅占 7%。

蛋白类物质中白蛋白占比和球蛋白占比分别为 64.25%（25g/L）和 20.29%

（4g/L），而剩下的 15.46%的成分比较复杂，主要包含α-1 抗胰蛋白酶、抗

凝血酶、C-1 抑制剂、凝血因子 VIII、纤维蛋白原、凝血酶原等。目前血浆中

已明确分子结构的蛋白质约有 100 种，然而实际能够实现工业化分离提纯的

蛋白质仅有 20 种。血制品生产的核心工艺主要是提纯分离，实现血浆利用率

最大化。 

图 2. 人源血浆中成分占比情况 

 

资料来源：博雅生物上市招股说明书，红塔证券 
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目前，国内的血制品产品主要分为三大类：白蛋白类、免疫球蛋白类和

凝血因子类，共计 16 个品种。根据血浆成分占比来看，白蛋白是国内目前临

床使用量最大的血制品，其主要用于创伤、糖尿病、肿瘤和血液透析等领域。

免疫球蛋白类主要指血液中原有的免疫球蛋白和接受特异免疫原刺激产生的

特异性免疫球蛋白，人免疫球蛋白对免疫性疾病的疗效突出，而目前国内特

异性免疫球蛋白主要有乙肝、狂犬病、破伤风等。凝血因子类主要用于临床

上的止血。由于在血浆中占比最少，提取难度也较大，重组基因工程也在不

断优化凝血因子类产品的生产。 

表 1. 我国血制品主要品种介绍 

分类 品种 规格 价格（元） 生产企业数 适应症 

白蛋白类 人血白蛋白 5mg/10g 400 38 1.失血创伤、烧伤引起的休克 2.脑水肿及损伤引起的颅压升高 3.

肝硬化及肾病引起的水肿或腹水 4.低蛋白血症的防治 5.新生儿

高胆红素血症 6.用于心肺分流术、烧伤的辅助治疗、血液透析的

辅助治疗和成人呼吸窘迫综合征 

冻干人血白蛋

白 

  

1 

免疫球蛋白

类 

静注人免疫球

蛋白（pH4） 

2.5g 580 28 1.原发性免疫球蛋白缺乏症，如 X 联锁低免疫球蛋白血症，常见

变异性免疫缺陷病，免疫球蛋白 G 亚型缺陷病等。2.继发性免疫

球蛋白缺陷病，如重症感染，新生儿败血症等。3.自身免疫性疾

病，如原发性血小板减少性紫癜，川崎病。 

冻干静注人免

球蛋白（pH4） 

2.5g 550 11 

人免疫球蛋白 1.25g 360 27 

乙型肝炎人免

疫球蛋白 

200iu 247 26 1.乙型肝炎表面抗原(HBsAg)阳性母亲所生的婴儿。2.意外感染

的人群。3.与乙型肝炎患者和乙型肝炎病毒携带者密切接触者。 

静注乙型肝炎

人免疫球蛋白

（pH4） 

40ml/2000IU 2625 2 

冻干静注乙型

肝炎人免疫球

蛋白（pH4） 

50ml/2500IU 2896 1 

狂犬病人免疫

球蛋白 

200IU 154 19 主要用于被狂犬或其他疯动物咬伤、抓伤患者的被动免疫。所有

怀疑有狂犬病暴露的病人均应联合使用狂犬病疫苗和人狂犬病

免疫球蛋白。如果病人接种过狂犬病疫苗并且具有足够的抗狂犬

病抗体滴度，仅再次接种疫苗而不使用本品。 

破伤风人免疫

球蛋白 

250IU 258 19 主要用于预防和治疗破伤风，尤其适用于对破伤风抗毒素(TAT)

有过敏反应者。 

组织胺人免疫

球蛋白 

2ml:12mg 75 5 用于预防和治疗支气管哮喘、过敏性皮肤病、荨麻疹等过敏性疾

病。 

凝血因子类 人凝血因子VIII 200IU 402 14 甲型血友病患者出血的控制和预防本品适用于甲型血友病（先天

性凝血因子Ⅷ缺乏）患者出血的控制和预防。本品不含血管假性

血友病因子，因此不适用于治疗血管性血友病。甲型血友病患者

的手术预防本品适用于甲型血友病患者的手术出血预防。 
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人凝血酶原复

合物 

20ml:300IU 334 16 本品主要用于治疗先天性和获得性凝血因子Ⅱ、Ⅶ、Ⅸ、Ⅹ缺乏

症(单独或联合缺乏)包括:1.凝血因子Ⅸ缺乏症(B 型血友病),以及

Ⅱ、Ⅶ、Ⅹ凝血因子缺乏症；2.抗凝剂过量、维生素 K 缺乏症；

3.因肝脏疾病导致的凝血机制紊乱,肝脏疾病导致的出血患者需

要纠正凝血功能障碍时；4.各种原因所致的凝血酶原时间延长而

拟作外科手术患者,但对凝血因子Ⅴ缺乏者可能无效；5.治疗已产

生因子Ⅷ抑制物的 A 型血友病患者的出血症状；6.逆转香豆素类

抗凝剂诱导的出血。 

人纤维蛋白原 500mg 771 12 用于治疗产后大出血及因大手术，外伤成内出血等引起的纤维蛋

白原缺乏而造成的凝血障碍。 

外用冻干人凝

血酶 

1000IU 882 2 局部止血药。辅助用于处理普通外科腹部切口，肝脏手术创面和

扁桃腺手术创面的渗血，或遵医嘱使用本品。 

人纤维蛋白粘

合剂 

2ml 729 3 局部止血药。辅助用于处理烧伤创面、普通外科腹部切口、肝脏

手术创面和血管外科手术创面的渗血。 
 

资料来源：米内网，红塔证券 

 

我国血制品行业生产销售可以分为采浆、生产和流通三大环节。上游采

浆过程：由卫健委核发批准的单采血浆站进行血浆采集，并且对献浆者和采

浆频率都有严格要求，通过冷链运输送至其所属的血制品生产企业。中游制

造过程：生产企业在生产前需要对采浆站提供的血浆进行检疫管理，然后对

血浆进行组分分离、纯化、病毒灭活等加工步骤，从而生产出最终的血制品。

此外，血制品出厂前需要通过国家食品药品监督管局的批签发。下游流通环

节：与常规药品流通并没差别，但是通常需要冷藏和冷链运输，以保证血制

品的生物活性。整个生产周期大约 6-8 个月左右。 

图 3. 血制品生产全过程介绍 

 

资料来源：卫光生物上市招股说明书，红塔证券整理 
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血制品的政策门槛高主要体现在两点：血浆站建立的审批和血制品出厂

的批签发两大环节。血浆站建立审批门槛主要体现以下几点：1、2006 年我

国对血浆站进行改制，由卫生行政部门所设的单采血浆站转为由血制品企业

设置（《单采血浆站转制的工作方案》），而 2001 年起，国务院就不再发放新

的血制品生产牌照。2、新设的单采血浆站要求血制品生产企业所注册的血液

制品不得少于 6 个品种，并要求其注册生产品种同时包含人血白蛋白、人免

疫求蛋白和人凝血因子类制品，新建建站需于 3 年内达到 30 吨的年采浆水

平。批签发制度是国家对疫苗类制品、血制品、用于血源筛查的体外生物诊

断试剂等国家药品监督管理局规定的生物制品的每批制品出厂销售前或者进

口时实行强制性审查、检验和批准的制度。批签发制度从侧面要求血制品企

业的生产工艺稳定性和安全性高，保证每批次产品能够满足审批要求。  

 

2.血制品市场竞争格局 
2.1.全球血制品市场竞争格局 

根据 Precedent research 数据统计， 2022 年血制品全球市场规模已经

达到 420 亿美元，全球血制品市场呈多寡头竞争趋势。2022 年，全球血制品

市场主要竞争者分别为 CSL、武田制药、GRIFOLS 和 Octapharma 等，CR4

集中度达到 75.4%，北美和欧盟是全球血制品主要销售地区。此外，前 4 家

血制品企业的采浆站数量和采浆量均超过全球的 70%。 

图 4. 2022 年全球血制品市场竞争情况  图 5. 2022 年全球血制品销售地区 

 

 

 

资料来源：Precedent Research，红塔证券  资料来源：Precedent Research，红塔证券 

 

海外血制品生产企业集中度持续提升。国际血制品企业从上世纪的 100

多家减少到目前的 20 多家，大部分企业主要集中欧美发达国家。由于，全球

仍有 110 个国家尚未有自己的血制品生产能力，目前 95 个国家血制品来源

于进口，海外出口为国家血制品企业带来了超过 50%的业绩贡献。 
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2.2.国内血制品市场竞争格局 

由于目前政策限制原因，国内血制品市场属于封闭存续市场，血制品仅

允许白蛋白产品的进口，同时不再批准新增血制品生产企业。2023 年，我国

血制品市场规模预计超 500 亿元。目前，我国具有血制品生产资质的企业共

有 28 家。 

图 6. 我国血制品市场规模情况（单位：亿元） 

 
资料来源：中商产业研究院，红塔证券 

 

尽管我国只允许白蛋白类产品和重组凝血因子的进口，但是我国血制品

仍有 48.33%的需求依赖进口血制品。从市场竞争格局来看，我国血制品行业

CR5 达到 51.07%，分别是 CSL、泰邦生物、基立福、上海莱士和武田制药，

其中有 3 家进口企业依托两款可进口血制品占据中国市场前五份额。 

图 7. 2023年我国血制品市场竞争格局  

 

资料来源：PDB，红塔证券 
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我国单采血浆站和采浆量逐年提升，血制品供给持续增加。2023 年，我

国单采血浆站数量已经超过 300 个，全年采将量约 12000 吨左右，占全球采

浆量的 18%。 

图 8. 我国近几年单采血浆站数量（个）  图 9. 我国近几年采浆量变化情况（左轴：吨） 

 

 

 

资料来源：华经产业研究院，红塔证券  资料来源：PDB，红塔证券 

 

2023 年，8 家核心血制品生产企业采浆量已经占全国 80%以上。7 家血

制品上市公司合计单采采浆站 264 个，占全国单采血浆站的 79.28%。其中，

天坛生物生产规模最大，旗下拥有 102 个单采血浆站，并且 2023 年实现采

浆量 2415 吨，约占全国采浆量的 20%。 

图 10. 2023 年主要血制品公司采浆量情况  图 11. 2023 年血制品上市公司单采血浆站数（个） 

 

 

 

资料来源：各公司年报，红塔证券  资料来源：各公司年报，红塔证券 

 

自 2006 年以来，卫健委对单采血浆站进行改制，先后发布《关于单采血

浆站转制的工作方案》（2006 年）、《单采血浆站管理办法》（2008 年）和《关

于单采血浆站管理有关事项的通知》（2012 年）等新规，进一步提高单采血

浆的设立门槛，从而推动血制品行业的集中度提升。根据“十四五”规划，
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多个省市地区已经明确了当地新增单采血浆的规划，单采血浆的供给有望持

续增长。 

表 2. 部分省市关于单采血浆站的“十四五”规划 

省份 时间 规划情况 

云南 2021/10/14 全省共设置单采血浆站 19 个（含 2 个试点单采血浆站），其中昆明 4

个、曲靖 3 个、昭通 4 个、楚雄 2 个、保山 2 个、普洱 2 个、临沧 2

个。 

内蒙古 2022/6/23 2022-2025 年全区规划设置 10 个单采血浆站 

河南 2022/9/14 十四五期间规划 7 家单采血浆站，加大单采血浆站监督管理力度，杜

绝非法采供血现象发生。 
 

资料来源：各政府网站，红塔证券整理 

 

由于血浆成分占比原因，血制品产品结构长期稳定，我国白蛋白类药品

长期市场占比维持在 52%左右。事实上，我国与海外市场存在很大的差异：

1、血浆来源要求差异。我国只允许单采血浆可用于血制品生产，而在海外血

制品生产原料可用回收血浆。2、血制品生产技术差异。除国内已经上市的品

种外，海外还有 51 种血制品已经实现上市，而这些国内未上市血制品主要集

中在免疫球蛋白类和凝血因子类，这也导致我国血制品临床需求尚未完全满

足。 

图 12. 我国血制品产品结构变化 

 

资料来源：PDB，红塔证券 

 

人血白蛋白作为血制品最大的细分市场，2023 年我国的市场规模已经接

近 250 亿元，同比增长 15.87%。由于国内允许人血白蛋白的进口，我国的

人血白蛋白类产品主要由进口产品主导，排名前三的厂家均为进口厂家，分
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别为 CSL（26.19%）、基立福（19.83%）和武田（16.21%）。国产头部企业

为泰邦生物（6.48%）和天坛生物（6.22%），国产产品还有很大的替代空间。 

图 13. 我国人血白蛋白类产品市场规模（左轴：亿元） 

 
资料来源：PDB，红塔证券 

 

人血白蛋白的临床应用十分广泛，其许多临床适应症尚未纳入药品说明

书，根据《人血白蛋白临床应用管理中国专家共识》，人血白蛋白临床使用的

适应症仍有 11 种尚未纳入药品说明书中。尽管国内人血白蛋白的临床应用

存在不合理使用想象，随着后续适应症的扩增，人血白蛋白的临床应用将更

加规范化。 

表 3. 我国人血白蛋白在临床应用的专家共识 

适应症 是否纳入我国药品说明书 

肝硬化及其并发症 自发性细菌性腹膜炎 否 

腹水 部分纳入 

肝性脑病 否 

肝肾综合征 否 

人工肝支持系统 否 

血浆置换的辅助治疗 部分纳入 

以下为有限定条件可临床使用的适应症 

血容量不足的紧急治疗 脓毒症、创伤性休克、失血性休克 是 

创伤性脑损伤 否 

烧伤 是 

显著的低白蛋白血症（≤30g/L） 是 

肝硬化及其并发症 肝硬化合并肌肉痉挛 否 

低钠血症 否 

肝移植围手术期 否 

肾病导致的水肿 部分纳入 

急性胰腺炎 否 
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脑水肿及损伤引起的颅压升高 部分纳入 

蛛网膜下腔出血 否 

急性呼吸窘迫症 是 

特殊类型透析的辅助治疗 是 

心肺分流的辅助治疗 是 

卵巢过度刺激综合症 否 

新生儿高胆红素血症 部分纳入 
 

资料来源：人血白蛋白临床应用管理中国专家共识，红塔证券 

 

2023 年，我国免疫球蛋白类市场规模约 136.3 亿元，同比增长 12.8%。

其中人免疫球蛋白（静丙）是核心产品，其市占率已经达到 70%。2023 年，

免疫球蛋白类产品 CR5 已经达到 74%，分别为泰邦生物（18.22%）、上海莱

士（16.13%）、天坛生物（15.79%）、远大集团（12.47%）和华兰生物（11.46%）。 

图 14. 我国人血免疫球蛋白类市场规模（亿元） 

 

资料来源：PDB，红塔证券 

 

静丙其非特异性抗炎和免疫调节作用已经得到临床医师的广泛认可。尽

管目前全球静丙获批适应症仅有 10 种左右，但静丙的实际临床适应症已经

超过 100 种，尤其是对免疫缺陷病和自身免疫性疾病具有一定的广谱性。随

着静丙的适应症的不断认证，其需求有望持续增长。 

此外，新冠疫情爆发中静丙的临床价值凸显，其渗透率持续上升。在新

冠疫情期间，静丙先后被纳入《新型冠状病毒肺炎诊疗方案》（试行第九版和

试行第十版），其中提到静丙可作为对重型、危重型的新冠感染者中，儿童多

系统炎症综合症等推荐用药。此外，后疫情时代的 X 病毒的流行，群众认为

注射静丙能暂时提升自身免疫能力，也推动了近几年免疫球蛋白类需求快速

增涨。 
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2023 年，我国凝血因子类产品市场规模为 76.96 亿元。凝血因子类产品

大致分为重组类凝血因子产品（如重组凝血因子 VIII）和非重组类凝血因子

产品。两者最大的区别是重组类凝血因子产品采用基因工程，相较血源性制

剂其更具有安全性，其生产不受血浆限制。重组类凝血因子产品已经在海外

市场占据主导地位（市占率超过 30%）。近几年，随着国产重组类凝血因子的

上市，我国重组类凝血因子产品市占率持续上升。 

图 15. 我国凝血类因子产品市场结构（亿元） 

 

资料来源：PDB，红塔证券 

 

从竞争格局来看，重组凝血因子类产品允许进口，2023 年国产化率已经

达到 52.77%，其国内获批上市产品主要又重组人凝血因子 VIII、IX、VIIa 等，

多为进口产品。目前市占率前 4 的企业分别为上海莱士（12.26%）、泰邦生

物（11.85%）、拜耳（11.26%）和神州细胞（ 11.05%）。市占率差距不大，拜

耳和神州细胞的产品为重组人凝血因子 VIII。 

凝血因子 VIII 是凝血因子类产品中主要产品之一，是凝血酶敏感因子之

一，参与内源性凝血途径，又称为抗血友病因子。根据《中国血友病诊治报

告 2023》所述，我国有血友病患者 14.4 万人，其接受治疗率为 30%，其核

心疗法是凝血因子替代治疗，防止出血，避免发生关节病变。 

 

3.我国血制品未来需求有望持续增加 
3.1.我国老龄化加剧，刺激血制品需求 

从血制品的临床应用来看，血制品的作用机制主要是外源性输入白蛋白

或免疫球蛋白，暂时提高免疫力来治疗各种免疫缺陷或自身免疫性疾病。随

着我国第二波婴儿潮进入老龄化阶段（65 岁以上），新生人口增速减缓，我

国老龄化的加剧，将刺激血制品渗透率提升。 
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图 16. 我国出生人口情况 

 

资料来源：国家统计局， ，红塔证券 

 

3.2.对比海外，我国血制品渗透率仍有提升空间 

与海外血制品成熟市场相比，我国血制品渗透率仍有很大的提升空间。

我国人血白蛋白和免疫球蛋白的人均使用情况与欧美国家仍有至少 3 倍的差

距，而凝血因子类产品的人均使用差距最大。 

表 4. 各国血制品使用情况 

地区 人血白蛋白 免疫球蛋白 凝血因子类产品 

美、加、日 0.5g/人/年 

需求呈下降趋势 

0.04g/人/年 

需求呈上升趋势 

>5IU 

需求稳定 

欧洲 0.1～0.3g/人/年 

需求呈下降趋势 

0.02～0.03g/人/年 

需求呈上升趋势 

1～3IU 

需求上升 

中国 <0.1g/人/年 

需求呈上升趋势 

<0.01g/人/年 

需求呈上升趋势 

<0.1IU 

需求呈上升趋势 
 

资料来源：卫光生物上市招股说明书，红塔证券 

 

3.3.集采降价温和，与其生产成本关系密切 

血制品行业已经经历了 3 次集采，降价幅度温和。自 2022 年起，广东

联盟集采，涉及 11 个省份，对血制品的主要产品（人血白蛋白、静丙等）进

行带量集采，其价格平均降幅在 5%左右，远低于化药集采价格的平均降幅

55%。综合 3 次集采情况来看，破伤风人免疫球蛋白集采降价幅度最大，达

到 38.8%，但其销售额仅占血制品市场的 3.3%，对市场规模影响有限。此

外，根据《2023 年医保目录》所述，血制品主流产品均被纳入乙类医保。医

保支付的覆盖将推动未来血制品渗透率的进一步提升。 
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表 5. 血制品带量集采信息汇总 

集采事件 时间 品种 降价平均幅度 

《广东联盟双

氯芬酸等药品

集中带量采购

文件》 

2022 年 1 月 人血白蛋白 -0.2% 

静注人免疫球蛋白 -4.3% 

人免疫球蛋白 1.4% 

人凝血因子Ⅷ -3.6% 

人纤维蛋白原 -5.4% 

《十九省(区、

兵团)药品联盟

采购公告》 

2023 年 5 月 破伤风人免疫球蛋白 -38.8% 

《关于开展京

津冀“3+N”联

盟部分西药和

中成药带量联

动采购有关工

作的通知》 

2023 年 9 月 人凝血因子Ⅷ -1.7% 

人纤维蛋白原 -6.2% 

人血白蛋白 3.2% 

 

资料来源：各政府官网，红塔证券整理 

 

我们认为集采降价温和的原因，与血浆供给有密切关系。单采血浆站的

献浆营养补贴不宜过高或过低，其原因:营养补贴过高会导致非法采浆等问题

出现，同时也会增加血制品企业生产成本上升过高，影响整体盈利。而营养

补贴过低会影响献浆者的积极性，影响血浆供给。因此，集采降价温和的原

因是避免影响血制品价格波动过大传导至采浆的营养补贴层面。 

 

4.我国血制品行业近期并购频发，集中度有望提升 
从海外市场血制品发展的趋势来看，并购集中度提升和规模化生产是血

制品行业发展的主要趋势。自 2014 年，我国血制品行业并购事件频发，龙头

规模优势逐步显现，上海莱士和天坛生物在同业并购上表现积极。 

表 6. 部分血制品行业并购事件汇总 

上市公司 时间 收购事件 

上海莱士 2014.9 同路生物 

2016.11 同路生物 

2016.12 浙江海康 

2019.11 GrifolsDiagnosticSolutionsInc. 

2023.11 广西冠峰 

2023.12 被海尔集团收购 

天坛生物 2018.1 成都蓉生 10%股权,上海血制 100%股权,武汉血制 100%股权,

兰州血制 100%股权 

2018.11 贵州血制 
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2021.4 郧阳浆站 

2022.4 成都蓉生 

2022.9 西安回天 

博晖创新 2015.7 河北大安 

2015.12 广东卫伦 

2016.12 广东卫伦 

2019.4 河北大安 

博雅生物 2021.11 被华润医药控股收购 

2024.7 绿十字 

双林生物 2021.1 哈尔滨派斯菲科生物制药股份有限公司 87.39%股权 

宁波梅山港区七度投资合伙企业(有限合伙)100%财产份额 

卫光生物 2023.1 安康回天 

2023.6 被中国生物收购 

派林生物 2023.5 被胜帮英豪收购 
 

资料来源：各公司公告，红塔证券 

 

血浆利用率的提升，加剧行业竞争。事实上，同业的献浆营养补贴基本

一致(每次献浆营养补贴在 300 元/次，献浆间隔最少 14 日)，采浆所辖区域

具有排他性。因此，血制品企业的采浆边际成本基本固定，而同单位的血浆

能够生产更多种类的血制品成为了核心竞争力之一。目前，天坛生物拥有最

多的血制品生产批文（15 种），血浆名义综合利用率最高。 

图 17. 上市血制品企业血制品生产批文数量（种） 

 

资料来源：各公司年报，红塔证券 

 

随着头部血制品企业血浆综合利用率的上升，同时血制品行业持续受集

采等医改政策的影响，将进一步挤压中小血制品企业的生存空间。（本质：行

业龙头可能在行业亏损的情况下实现盈利）此外，新设采浆站对血制品企业
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的可生产品种有要求，导致部分血制品企业无法满足新增采浆站的要求，血

制品整体盈利能力不足，被迫退出市场。 

同时，血制品研管线也是核心竞争力之一。新的血制品获批，将进一步

提升血浆综合利用率，增加血制品生产线的综合盈利能力。从上市的 7 家企

业来看，尽管每家都有相关血制品研管线布局，但是从研发投入力度来看，

前三名企业为华兰生物、上海莱士和天坛生物。而项目储备方面，前三名是

上海莱士、派林生物和华兰生物。从新品研发进度来看，天坛生物有 3 个产

品已经进入临床三期或上市申请阶段，博雅生物的静注人免疫球蛋白（IVIG）

（10%）进入申报生产阶段，派林生物的人纤维蛋白原和冻干人凝血酶原复

合物制剂进入上市申报阶段，卫光生物的人凝血酶原复合物进入上市申报阶

段。 

图 18. 2023 年上市血制品企业研究投入情况 

 

资料来源：各公司年报，红塔证券 

 

5.投资建议 
从政策维度来看，我国血制品行业的政策门槛高，对单采血浆站和血制

品的生产都有严格的规定，目前该行业暂时无法有新的参与者进入。从“十

四五”规划来看，新增设单采血浆站数量有限，新增血浆供给变动仍主要来

源企业自身在营血浆站的运营能力。血浆站新增受限，叠加医改大环境，我

国血制品集中度未来有望进一步提升。 

血制品需求将持续增加。经过新冠疫情后，血制品在临床上的认知进一

步提升，尤其是静丙的临床价值凸显。随着我国老龄化加剧，更多的有支付

能力的老人在其免疫力低下的情况下会选择注射血制品，扩增市场需求。此

外，国内血制品使用率远低于海外发达国家。我们建议中长期关注：血浆站

数量多、血制品生产批文多的血制品企业。随着头部血制品企业的规模化优

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

20

0

50

100

150

200

250

300

上海莱士 派林生物 华兰生物 天坛生物 博雅生物 卫光生物 博晖创新

研发费用（百万元） 在研项目数量

() 20
24
-0
9-
12

 p18

http://ipoipo.cn/


[Table_PageHeader] 

 医药生物 

 

请务必阅读末页的重要说明 19 

 

 

 

势凸显，血浆综合利用率远超同业水平，面对当前医改环境，其抗风险能力

更强，并且未来存在并购预期。相关标的：天坛生物、博雅生物等。 

 

6.风险提示 
采浆站等相关政策风险，血制品成本上升，血制品生产安全性风险，批

签发进度不达预期 
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