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报告摘要

风电装机稳健发展，大型化更新加速。根据CWEA数据，2023年中国风电吊装容量达79.37GW，同比增长59.28%。随国

内风电进一步开发，我们预计2024-2026年我国风电装机容量分别为85GW、115GW、120GW，同比增长分别为7.09%、

35.29%、4.35%。2023年国内陆上风电吊装平均单机容量达5.4MW，同比增长26%；海上风电吊装平均单机容量达

9.6MW，同比增长29%；国内风电大型化快速发展。

消耗+更新驱动叶片模具需求，头部企业市占率优势明确。根据我们测算，受生产消耗需求+型号更新需求驱动，

2026年国内风电叶片需求有望达11.49亿元，2023年市场需求为7.34亿元，3年CAGR达16.10%。根据估算，2023年双

一科技市占率达35%，天顺风能市占率达14%；头部企业市占率优势明确。

建议关注风电模具制造企业：双一科技、天顺风能。

风险提示：市场竞争加剧，原材料价格波动，风电装机不及预期。
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风电：全球装机稳健增长，中国风电快速发展
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根据GWEC数据，2023年全球风电装机容量达116.6GW，同比增长50.26%，其中亚洲、非洲、中东地区风电装机增长明显。
GWEC预测，2024-2026年全球风电装机容量分别为131GW、148GW、159GW，同比增长分别为12.35%、12.98%、7.43%。

根据CWEA数据，2023年中国风电吊装容量达79.37GW，同比增长59.28%。随国内风电进一步开发，我们预计2024-2026年我国
风电装机容量分别为85GW、115GW、120GW，同比增长分别为7.09%、35.29%、4.35%。

图：中国风电装机容量及预测图：全球风电装机容量及预测

资料来源：GWEC，CWEA，方正证券研究所
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风电：大型化快速发展，叶片型号更新加速
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国内风电大型化快速发展。根据CWEA统计数据，2023年国内陆上风电吊装平均单机容量达5.4MW，同比增长26%；海上风电吊
装平均单机容量达9.6MW，同比增长29%；国内风电大型化快速发展。根据采招网数据不完全统计，2024年1-7月风电整机公
开招标容量各机型占比中6.XMW、10.XMW、8.XMW、5.XMW占比分别为28%、23%、19%、19%，8-10MW机型占比快速提升。

叶片型号更新加速。叶片型号更换系风机大型化关键，更大的叶轮直径、扫风面积将带来更高的风电发电效率。根据三一重
能最新吊装的15MW风电机组，叶轮直径270米，叶片长度达到131米，叶片长度显著增加。

图： 2024年1-7月我国风电整机公开招标各机型占比图：国内陆上、海上平均单机装机容量（MW）

资料来源：CWEA，采招网，方正证券研究所
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风电叶片模具：叶片主要制造设备，复合材料模具系主流
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风力发电叶片是风电设备关键部件之一,叶片模具的设计制造是决定叶片的空气动力性能的关键。

风电叶片模具主要分为复合材料模具和金属模具两大类。随风机行业大型化，为了减轻模具重量，降低模具成本，大型复合
材料叶片的模具也逐渐由早期的金属模具向着复合材料模具转变。

复合材料叶片模具主要由玻璃钢壳体、支撑钢架、加热系统以及液压翻转与锁紧装置等组成。

图：非金属模具制造工艺图：非金属叶片模具

资料来源：双一科技官网，双一科技招股说明书，方正证券研究所
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风电叶片模具需求：生产消耗需求+型号更新需求
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叶片模具存在生产消耗需求。一套模具能生产的风电叶片数量

有限，风电叶片生产数量达到一定值时，需要进行叶片模具的

更换。一套模具在匹配的叶形需求周期内最高生产叶片数量约

为250支。

叶型更新催生风电模具需求。随风机行业大型化，更新的叶片

型号有望催生更多风电叶片模具的需求。目前，大型化叶片模

具均为分段制作，叶型催生的风电模具更换主要系叶中部分的

模具更换。

2026年国内风电叶片模具市场空间有望超11亿元。根据我们测

算，受生产消耗需求+型号更新需求驱动，2026年国内风电叶片

需求有望达11.49亿元，2023年市场需求为7.34亿元，3年CAGR

达16.10%。

表：国内风电叶片模具市场空间估算

资料来源：CWEA，双一科技招股说明书，方正证券研究所测算

年度 2023 2024E 2025E 2026E

国内陆
上

国内陆上装机（GW） 72 76 100 102
单机容量（MW） 5.4 6.5 7.5 8.0
装机台数 13368 11692 13333 12750 
叶片生产数量 40104 35077 40000 38250 
模具生产消耗需求（套） 160 140 160 153 
模具生产消耗需求（平方米） 129937 136800 180000 183600 
模具新型号制作需求（套） 29 60 26 42 
模具新型号制作需求（平方米） 34200 90000 45900 94500 

累计需求（平方米） 164137 226800 225900 278100 

国内海
上

国内海上装机（GW） 7 9 15 18
单机容量（MW） 9.6 10.5 12.0 14.5
装机台数 748 857 1250 1241 
叶片生产数量 2245 2571 3750 3724 
模具生产消耗需求（套） 9 10 15 15 
模具生产消耗需求（平方米） 12929 16200 27000 32400 
模具新型号制作需求（套） 6 9 9 9 
模具新型号制作需求（平方米） 16200 27000 33750 37800 
累计需求（平方米） 29129 43200 60750 70200 

国内合
计

累计需求（平方米） 193266 270000 286650 348300 
模具价格（元/平方米） 3800 3500 3400 3300
市场空间（亿元） 7.34 9.45 9.75 11.49 
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风电叶片模具供给：行业参与者较少，头部企业市占率优势明确
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风电叶片模具行业参与者较少。由于风电叶片模具行业技术熟练度要求较高，单套模具价值量较高等特点，风电叶片模具行
业参与者较少。目前国内风电叶片模具行业主要参与者包括双一科技股份有限公司、北京玻璃钢研究设计院有限公司、天顺
风能股份有限公司、迈盛新能源科技股份有限公司、固瑞特模具有限公司等。

头部企业市占率优势明确。根据估算双一科技市占率达35%，天顺风能市占率达14%；头部企业市占率优势明确。

公司 出货情况（套）

双一科技 81

天顺风能 47

表：主要公司2023年模具出货情况 图：2023年风电叶片模具市场占有率

资料来源：双一科技招股说明书，双一科技公司年报，天顺风能公司年报，方正证券研究所
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双一科技：龙头优势明确，盈利能力强劲
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公司系国内风电叶片模具龙头，积极开拓海外业务。2023年公司实现非金属模具销售6.05万平方米，同比下降48.40%。2023
年公司为国内客户供应最大尺寸模具超过130米，再次刷新公司风电叶片模具供应的最大尺寸；在海外风电叶片模具市场
2023年公司分别向韩国HC集团、安迅能（印度）以及LM集团交付了风电叶片模具产品。

盈利能力维持强劲。受海外市场盈利能力较强影响，2023年公司非金属模具盈利能力维持强劲；2023年公司非金属模具毛利
率达27.49%，同比提升7.24pct；随海外市场持续开拓，公司风电模具盈利能力有望继续提升。

图：双一科技模具出货情况 图：双一科技模具盈利能力

资料来源：双一科技公司年报，方正证券研究所
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天顺风能：自产叶片模具，业务快速发展
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公司积极开拓叶片及模具业务，业务实现快速发展。2023年公司叶片及模具板块实现营业收入15.7亿元。公司较早实现了超
百米的叶片/模具产品的生产，并积极向产业链上下游拓展以及研发复合材料新产品；公司零碳复材板块在2023年成功开拓
拉挤业务，实现了拉挤板大梁的批量生产，目前常熟基地一期已落地调试完成92条拉挤板生产线，并将持续拓展玻纤、碳纤
复合材料在船舶、航空领域的开发及应用。

2023年公司实现叶片出货量1601片，同比下降17.18%；模具出货量47套，同比下降44.71%。

图：天顺风能叶片销售情况 图：天顺风能模具销售情况

资料来源：天顺风能公司年报，方正证券研究所
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建议关注风电叶片模具企业：双一科技、天顺风能。

风险提示：市场竞争加剧，原材料价格波动，风电装机不及预期。

建议关注&风险提示
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方正证券研究所

上 海 市 静 安 区 延 平 路 7 1 号 延 平 大 厦 2 楼

深圳市福田区竹子林紫竹七道光大银行大厦31层

广州市天河区兴盛路12号楼隽峰院2期3层方正证券北京市西城区展览路 4 8号新联写字楼 6 层

长沙市天心区湘江中路二段36号华远国际中心37层

专 注 专 心 专 业
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