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25年 1月 11 日三只松鼠旗下爱折扣省钱超市在浙江嘉兴开业，销售火爆，

我们前往走访，反馈如下： 

开业情况：该门店位于宝嘉丽苑小区主要出入口，附近有一家传统超市，开

业当天爱折扣省钱超市在门口陈列高性价比三只松鼠礼盒、低价水果（粑粑

柑 4.99元/斤、砂糖桔 1.99元/斤）和设置消费抽奖活动（满 59元可抽奖）

引流，出现排队结账情况。 

门店货盘介绍：门店陈列风格及货盘与安徽宁国爱折扣门店大体一致（仓储

陈列风格，冻品区有所升级 SKU更加丰富，日化米面粮油区精选 SKU），详

见此前报告《爱折扣省钱超市探访：见证折扣化浪潮下超市业态的“重塑新

生”》。但因临近春节，该门店设有专区陈列三只松鼠礼盒产品。 

日化水饮精选 SKU，单品陈列面积较大。水饮区均采用简单割箱陈列，单品

SKU陈列面积较大。如瓶装水主要陈列农夫山泉、百岁山、怡宝、今麦郎，

日化产品中卫生巾 8 款 SKU，3 个品牌（苏菲，高洁丝，护舒宝），卷纸 7

款 SKU， 5个品牌（森宝，心相印，清风，维达、洁柔），抽纸 4款 SKU， 

4个品牌（森宝、清风，心相印，维达），湿巾 4款 SKU，4品牌(清风、洁

柔，青蛙王子，好孩子)，洁面巾 1款（心相印），小包纸 3款 SKU，2个品

牌（心相印，清风），洗发水 4款 SKU、4个品牌（海飞丝，清扬，潘婷，

fino），牙膏 3款 sku，3品牌（云南白药，冷酸灵，高露洁），牙刷 3款

SKU，2 个品牌（贝乐乐，冷酸灵）。洗衣液 2款，2个品牌（fashion，好

孩子）。 

投资建议：折扣超市的价格水平更低，品类更加丰富，可满足消费者一站式

购物需求，发展空间较大，在三只松鼠支持下资金实力较强，有望实现快速

扩张，三只松鼠有望借助爱折扣销售渠道触达更广泛的消费者，同时通过终

端零售数据的分析更好洞察消费者趋势并开发产品，看好三只松鼠线下分

销拓展。 

风险提示：折扣超市发展不及预期；食品安全问题；草根调研存在误差。 
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1 爱折扣省钱超市介绍 

25年 1月 11日三只松鼠旗下爱折扣省钱超市在浙江嘉兴开业，销售火爆，我们

前往走访，反馈如下： 

 

1.1 门店位置及周边环境 

该门店位于宝嘉丽苑小区主要出入口，附近有一家传统超市，开业当天爱折扣

省钱超市在门口陈列高性价比三只松鼠礼盒、低价水果（粑粑柑 4.99元/斤、

砂糖桔 1.99元/斤）和设置消费抽奖活动（满 59元可抽奖）引流，出现排队结

账情况。 

 

图表1:爱折扣省钱超市(嘉兴宝嘉丽苑店)周边环境 

 

资料来源：高德地图，方正证券研究所 
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图表2:爱折扣省钱超市开业情况 

 

 

资料来源：爱折扣省钱超市，方正证券研究所 

 

1.2 门店货盘分析 

门店陈列风格及货盘与安徽宁国爱折扣门店大体一致（仓储陈列风格，冻品区

有所升级 SKU更加丰富，日化米面粮油区精选 SKU），详见此前报告《爱折扣省

钱超市探访：见证折扣化浪潮下超市业态的“重塑新生”》。但因临近春节，该

门店设有专区陈列三只松鼠礼盒产品。 
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图表3:爱折扣省钱超市专区陈列三只松鼠礼盒产品 

 

资料来源：爱折扣省钱超市，方正证券研究所 

 

日化水饮精选 SKU，单品陈列面积较大。水饮区均采用简单割箱陈列，单品 SKU

陈列面积较大。如瓶装水主要陈列农夫山泉、百岁山、怡宝、今麦郎，日化产

品中卫生巾 8款 SKU，3个品牌（苏菲，高洁丝，护舒宝），卷纸 7款 SKU， 5

个品牌（森宝，心相印，清风，维达、洁柔），抽纸 4款 SKU， 4个品牌（森

宝、清风，心相印，维达），湿巾 4款 SKU，4品牌(清风、洁柔，青蛙王子，好

孩子)，洁面巾 1款（心相印），小包纸 3款 SKU，2个品牌（心相印，清风），

洗发水 4款 SKU、4个品牌（海飞丝，清扬，潘婷，fino），牙膏 3款 sku，3品

牌（云南白药，冷酸灵，高露洁），牙刷 3 款 SKU，2个品牌（贝乐乐，冷酸

灵）。洗衣液 2款，2个品牌（fashion，好孩子）。 
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图表4:爱折扣省钱超市专区陈列三只松鼠礼盒产品 

 

 

 

资料来源：爱折扣省钱超市，方正证券研究所 
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图表5:爱折扣省钱超市专区陈列三只松鼠礼盒产品 

 

 

资料来源：爱折扣省钱超市，方正证券研究所 

 

冻品区较为丰富，共有 108 款 SKU，包括小笼包，奶黄包，肉包，馒头，小笼

包，饺子，发糕，手抓饼，汤圆，馄饨，鸡腿，鸡米花，鸡翅，肉丸，鱼丸，

披萨，牛排，意面，薯条，牛羊肉卷等，属于三全，飞天羊，锅老三，双汇，

惠之园，京鲁远洋，潮香村，圣农，安井，知味观，泰森，夏星，民仁，思

念，必品阁，馅皇，阿裕，舒汇，光明，笼门小将，湾仔，良邦 22 个品牌。 
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图表6:爱折扣省钱超市冻品区域产品丰富度较高 

 

资料来源：爱折扣省钱超市，方正证券研究所 

 

图表7:水饮区部分产品价格  图表8:酒水区部分产品价格 

产品名称 价格 

今麦郎瓶装水 8.4 元 12 瓶 

宝矿力水特 9 元 2 瓶 

依能苏打水 15 元 15 瓶 

东方树叶 335ml*6 12 元 

百岁山瓶装水 5 元 4 瓶 

可口可乐罐装 5 元 3 瓶 

依云矿泉水 7 元 2 瓶 

海之言 10 元 3 瓶 

加多宝 12 罐 30 元 1 箱 

望山楂 13 元 2 瓶 

东鹏饮料 7 元 2 瓶 

香飘飘 Meco 7 元 2 瓶 

汇源 1L 9 元 2 瓶 

安慕希 12 盒 46.9 元 1 箱（市场价 52 元） 

简醇 12 盒 
43.9 元 1 箱（市场价 49.9

元） 

特仑苏有机纯牛奶 10

盒 
59.9 元 1 箱（63 元市场价） 

特仑苏纯牛奶 42.9 元 1 箱（市场价 58 元） 
 

 

产品名称 价格 

燕京啤酒纯生 15 元 6 罐 

雪勒白熊啤酒 2.9 元/瓶 

RIO 强爽 9.9 元/罐 

燕京啤酒 10 元 3 瓶 

信阳毛尖 15 元 2 罐 

古井大曲 9.9 元/瓶 

牛栏山 42 度 13.9 元/瓶 

汾酒 53 度黄盖 45.8 元 

汾酒红盖 42.9 元 
 

资料来源：爱折扣省钱超市，方正证券研究所  资料来源：爱折扣省钱超市，方正证券研究所 
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图表9:日用品区部分产品价格  图表10:调味品区部分产品价格 

产品名称 价格 

森宝卷纸 15.9 元 1800g 

高洁丝夜用卫生巾 15 元 2 包 

高洁丝日用卫生巾 13.9 元 1 包 

苏菲裸感卫生巾 12.9 元 1 包 

海飞丝洗发水 21.9 元 

云南白药益优冰柠 17.5 元 

冷酸灵牙膏 5.9 元 
 

 

产品名称 价格 

恒顺陈醋 15 元 2 瓶 

千禾 0 添加陈醋 11 元 2 瓶 

海天蚝油 13 元 2 瓶 

千禾味极鲜 8.5 元 1 瓶 

千禾 0 添加生抽 8.9 元 1 瓶 

海天金标生抽 7.5 元 1 瓶 

海天味极鲜 9.9 元 1 瓶 

鲁花花生油 5L 149 元 

福临门珍珠香米 5kg 29.9 元（31 元市场价） 

泰玉香 5kg 29.9 元（31 元市场价） 
 

资料来源：爱折扣省钱超市，方正证券研究所  资料来源：爱折扣省钱超市，方正证券研究所 

 

 

2 投资建议 

折扣超市的价格水平更低，品类更加丰富，可满足消费者一站式购物需求，发

展空间较大，在三只松鼠支持下资金实力较强，有望实现快速扩张，三只松鼠

有望借助爱折扣销售渠道触达更广泛的消费者，同时通过终端零售数据的分析

更好洞察消费者趋势并开发产品，看好三只松鼠线下分销拓展。 

 

3 风险提示 

折扣超市发展不及预期：折扣超市为新兴业态，目前仍处于探索实践阶段，受

其他业态竞争及居民消费习惯影响，发展可能不及预期； 

 

食品安全问题：如果出现食品安全问题，可能会影响消费者对门店及品牌的信

任，导致行业规模出现下滑。 

 

草根调研存在误差：单次探访得到的数据可能不具有代表性，与实际情况可能

存在误差。 
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