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家用电器  报告日期：2025年 03月 17日 
 

AI 赋能家电，黑电厂商积极拥抱 AI 趋势   

——黑电行业系列深度报告（三）新领域篇 
  

投资要点 

❑ 家电历经普通家电-智能家电-AI 家电的演化，国产大模型的突破驱动新一轮 AI

家电的发展。 

早期的家电是纯物理操作的功能性产品，互联网的蓬勃发展带动了家电实现联网

与初级交互功能，生成式人工智能的发展推动了家电由“被动响应”到“主动输

出”。但曾经构建大模型往往需要巨额投资，而如今借助 DeepSeek，企业可以

用更少的投入来实现大模型的应用，给用户更好的体验。 

电视作为影音娱乐家电，AI TV 有望成为 AI 驱动的智能家居系统的中心枢纽。

电视作为影音娱乐类家电，同时拥有语音、视觉输出的天然优势，本身与生成式

AI 的适配性极高，在大模型降本的驱动下，更低的使用成本有望打开更多的想

象空间——连接、管理和控制各种设备。试想 TV 作为家中的中控台，可以在全

屋通过语音控制、通过大屏幕视图显示分布在家中各处的设备状态，并且可以远

程监控、操控家中各类家电设备，这可能就是未来全屋智能发展的形态。 

❑ 黑电品牌积极拥抱 AI 应用 

韩国品牌布局 AI 数十年，通过芯片- 系统 - 生态三位一体构筑竞争壁垒；中国

品牌积极拥抱大模型，有望在软件系统方面实现快速迭代、领先，DeepSeek 的

应用实现了云端与终端的双重 AI 增强，将传统电视的硬件堆砌升级为算法驱动

的智能系统。 

1）三星电视：“软硬”兼施，AI 电视领跑行业。三星作为全球领先的消费电子

巨头，拥有独特的产业链优势，构筑了一条从芯片- 系统 - 生态的三位一体式

的 “护城河”。三星电视搭载 NQ8 AI Gen3 芯片，软件系统方面发布 Vision 

AI，生态层面可与 SmartThings 系统集成各类家电产品，将屏幕定位为更智能生

活的中心枢纽。 

2）海信视像：率先接入 DeepSeek 大模型，积极推动 AI 端侧应用。海信视像目

前已有涵盖 AI 芯片、AI 算法大模型、及全场景应用的完整生态体系。在 AI 芯

片方面，自研 AI 画质芯片，控股乾照光电与信芯微；在 AI 大模型方面发布自

研星海大模型，并率先集成 DeepSeek；在场景应用方面，落地 AI 赋能电视、并

从电视延伸至 AR/AI 眼镜、车载显示，构建 “显示无处不在” 的生态。 

3）TCL 电子：多品类接入，构建 “AI + 终端” 生态。TCL 电子早在 5 年前

就提出 AI 布局以 “AI x IoT” 战略，2024 年也发布伏羲大模型，在 DeepSeek

的接入下，未来将 AI 技术应用于智能家居设备的联动，通过电视作为核心入

口，实现全屋智能设备的协同控制。旗下雷鸟创新在 AR 领域表现突出，根据洛

图科技，2024 年雷鸟创新以 35.6%的份额排在中国消费级 AR 市场首位。 

❑ 投资建议 

电视行业高端化短期竞争依然聚焦显示效果，长期来看 AI 赋能下的生态建设将

是根本。我们认为能够实现从芯片、系统、到应用生态全方位整合的家电厂商，

有望在新一轮的 AI+浪潮中取得竞争优势。在软件层，大模型时代的思维，恰是

日韩品牌所无法企及的高度。在应用层，黑电消费电子属性天然赋能电视在 AI

家电的浪潮中有望成为核心受益板块。推荐海信视像、TCL 电子。 

❑ 风险提示 

产业化进展不及预期风险、全球经济下行风险、市场竞争加剧风险。 
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1 AI 驱动下的电视行业变革：技术突破与未来趋势 

1.1 家电与 AI 发展史：从“被动响应”到“主动输出” 

普通家电阶段：在 20 世纪 80 年代末，随着计算机技术开始普及，家电厂商提出了

“家居自动化（Home Automation）”的概念，通过远程控制和自动化技术让家电进行自主

管理，当时的主要技术依赖于 X10 或类似的有线/无线协议，用于简单的开关、定时和监

测。 

智能家电阶段：1999 年，LG 推出了世界上第一台联网冰箱，可以“标记”冰箱内的

食材，记录保质期，甚至还附带了一个 MP3 播放器，完成了家电从功能产品向智能化的迈

进。此后，智能家电不断发展，如智能电视、智能空调等，但主要以简单的智能功能为

主，如语音搜索、远程控制等。 

探索过渡阶段：2016 年，人工智能机器人 AlphaGO 战胜韩国职业围棋棋手李世石，

引发了新一轮 AI 浪潮，家电行业开始探索与 AI 的融合。伴生的云计算和大数据技术，为

智能家居提供了强大的支持，使得海量设备数据可以被采集、存储和分析，并实现精准的

控制和决策。传统 IOT 设备也完成了向 AIOT 设备的进阶。最具代表性的，是智能音箱的

出现。通过智能音箱、智能网关等硬件设备，或是搭配语音交互，或是搭配手机 App，初

步实现智能体验。 

AI 家电阶段：2024 年生成式 AI 技术加速渗透家电行业，通过多模态交互（如语音指

令结合视觉识别），家电从被动执行指令转向主动服务。冰箱能根据食材库存推荐菜谱并

联动烤箱自动预热，空调通过传感器分析用户情绪动态调节温度。2025 年以 DeepSeek 为

代表的自研大模型实现跨设备协同决策，其自然语言处理能力使家电可理解复杂场景需求

（如根据家庭日程自动规划清洁方案）。相较于传统智能家电的预设程序，AI 家电通过机

器学习持续优化服务逻辑，形成“感知-分析-行动”的闭环。 

表1： 家电发展阶段：由普通智能家电到 AI 家电，由被动响应到主动输出 

阶段 时间 主要特点 

普通家电 20 世纪 80 年代末 通过远程控制和自动化技术实现简单功能，如开关、定时和监测。 

智能家电 1999 年至 2015 年 
家电产品开始具备联网功能，家电从功能产品向智能化的迈进。功能主要以

简单的语音搜索、远程控制为主。 

探索过渡 2016 年至 2023 年 
探索家电与 AI 的融合，云计算和大数据技术使得海量设备数据可以被采集、

存储和分析，实现精准的控制和决策。 

AI 家电 2024 年至今 
生成式 AI 技术与家电的深度融合，从“被动响应”到“主动输出”，预判用

户需求、动态优化能耗、跨设备协同决策。 

资料来源：36 氪，钛媒体，浙商证券研究所 

 

当前一轮的 AI 家电浪潮主要是由大模型赋能的家电。普通智能家电只是自动化设备，

按照预设程序执行，交互方式、个性化服务、节能、预测功能都较弱。 

相比之下，大模型赋能的 AI 家电具备深度学习和数据分析能力，1）支持多模态交互，

能够更准确地理解用户的意图，并提供更加个性化和贴心的服务。2）例如 DeepSeek 赋能的

AI 家电能够通过实时监测和分析运行数据，智能调整运行模式，实现更高效的能源利用。

3）并具备预测潜在故障的能力，提前提醒用户进行维护。这些优势使得大模型赋能的 AI 家

电在用户体验、能源效率和设备维护等方面均优于普通智能家电，为用户带来更加智能、便

捷、个性化和高效的家居生活体验。 
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表2： DeepSeek 赋能的 AI 家电与普通智能家电能力对比 

能力 普通智能家电 DeepSeek 赋能的 AI 家电 

交互模式 
单一指令响应 

（语音控制） 
多模态交互（语音+视觉+环境感知） 

决策逻辑 预设程序执行 自主推理与动态优化（如学习用户习惯） 

场景适应性 固定场景 跨场景泛化（如根据天气调节空调模式） 

持续进化 依赖固件升级 云端+边缘端持续学习（无需人工干预） 

资料来源：CSDN，浙商证券研究所 

 

1.2 AI 在家电应用的底层逻辑是大模型降本 

大模型全面升级，成本极致压缩。1）2024 年字节跳动的资本开支达到 800 亿元，接近

百度、阿里巴巴、腾讯三家的总和，2025 年，更是有望达到 1600 亿元，主要用途是自主可

控的大规模数据中心的打造，包括 900 亿元的 AI 算力的采购，700 亿元的 IDC 基建以及网

络设备等。2）从性能来看，豆包大模型综合任务处理能力较 2024 年 5 月提升 32%，推理能

力提升 13%，在指令遵循上提升 9%，在代码上提升 58%，在计算上提升 43%，在专业知识

领域能力提升 54%。此外，豆包音乐模型 4.0 从生成 60 秒的片段迭代为生成 3 分钟的作品，

且具备制作一首完整音乐的能力；豆包文生图模型 2.1 首次实现精准生成汉字和一句话生成

图片的能力。3）从成本来看，豆包大模型对比 GPT-4o，价格仅为 GPT-4o 的 1/8；每千 tokens

的价格为 0.003 元，比行业均价低了 85%，调用成本从“分”降到“厘”，一块钱可以处理 284

张 720P 的图片。同时，火山引擎额外提供更高的初始流量，RPM 达到了 15000 次，TPM 达

到 120 万。 

图1： 2024 年豆包大模型的使用成本对比 

 

资料来源：字节跳动 Force 原动力大会，浙商证券研究所 

 

AI 在家电领域偏应用层面，落实到家电领域的应用包括但不限于 AI+全屋智能、AI+显

示设备、AI+机器人等。得益于 AI 大模型降本，AI 大模型有望在更多的家电场景中得到应

用。 

 

1.3 智能电视把握“AI+时刻”：技术重构与生态进化 

具有消费电子属性的电视，天然具有技术更迭的属性，是落地 AI 的天然载体。电视

除了作为一个渗透率见顶的耐用消费品外，还和手机、电脑同样具有消费电子属性，消费
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电子特征便是技术更新换代频繁、融合多种前沿技术。随着 AI 在手机和 PC 等中小型超级

终端上应用落地，电视作为家电中的超级终端，也可以说是家电落地 AI 应用的先锋。 

AI 电视并不是全新概念，已有的 AI 电视主要绕视听效果进行优化。三星作为头部电

视厂商，喊出了「AI for ALL」的口号，全面发力 AI，率先推出了使用新一代 AI 芯片

NQ8 AI Gen3 的 QN900D，帮助三星的 AI 电视将行业显示的画质推向了 8K 时代。 

NQ8 AI Gen3AI 芯片的加持下，三星不仅将原本不是高清片源的电视内容，通过 AI 手

段让画面变得高清，同时也能够更好地处理运动物体的画面。依托于 AI 智能控声 AVA Pro

功能，三星 QN900D 可以自动识别并分析背景音、语音清晰度、音频类型以及环境噪音，

从而对语音效果、声音细节甚至是实际环境进行重构。例如在片源不佳或环境噪音过大时

将人声与背景音分离，增强对话清晰度，让观影体验不受影响。 

图2： 三星 AI 电视展示根据算法逐帧优化过的顶级 8K 画面  图3： 三星电视借助 AI 优化音质 

 

 

 

资料来源：36 氪，浙商证券研究所  资料来源：36 氪，浙商证券研究所 

 

搭载 AI 大模型的电视是一个面向未来的选择，大模型的应用赋予电视 1）视听效果的

提升；2）在家居互联方面成为生态协同的大脑。十年前，智能电视由于安卓操作系统的

出现突破了传统电视台的市场秩序；十年后，随着 AI 大模型的快速降本，AI 大模型在硬

件层面的渗透率有望快速提升，AI 大模型赋能的电视有望用更好的用户体验，带来新的

AI 电视变革。 

2025 年开年，在 AI 大模型 DeepSeek 快速降本的驱动下，智能电视行业迎来了一场集

体变革。海信、长虹、创维等头部品牌争相宣布接入 DeepSeek，索尼、TCL 等国际厂商亦

紧随其后。 
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表3： 各个电视品牌纷纷接入大模型 

时间 公司 事件 

2025/2/11 海信 

2 月 11 日，海信电视宣布正式接入 DeepSeek，并支持满血 R1 和 V3 版本自由切换，成为行业首个搭载

深度思考智能体的电视品牌。正式接入 DeepSeek 后，海信电视用户无需复杂的操作步骤，使用海信电

视遥控器小聚 A1 键或者直接通过语音打开 DeepSeek，在对应的智能体对话页面内，用户通过语音表达

问题即可体验。加入深度思维引擎的海信 A 电视将为用户带来全新的智能体验，能够像人类一样对复杂

问题进行层层推理，实现思路清晰、答案精准的响应。 

2025/2/13 长虹 

2 月 13 日，四川长虹(600839)宣布，旗下 AI TV 正式接入 DeepSeek，并支持在“深度思考（满血

R1）”和“快速响应”两个版本间自由切换，这意味着行业首个能深度思考的 AI TV 智能体已全面上

线。目前，长虹电视用户终端的升级工作已全部结束，所有搭载了沧海智能体的长虹 AI TV 均已正式接入

DeepSeek，用户无需复杂的操作步骤即可使用 DeepSeek。 

2025/2/14 康佳 

2 月 14 日，康佳电视宣布将 DeepSeek 先进的 AI 技术融入康佳智能电视系统当中，此举标志着电视行业

正式迈入 AI 深度思考的新纪元。目前，康佳电视已完成 DeepSeek 模型的本地化部署，用户终端升级工

作正在有序推进。所有搭载康佳自研大模型平台的全线 Mini AI-LED 产品将全面支持 DeepSeek，为用户

带来前所未有的智能交互体验。 

2025/2/17 创维 

2025 年 2 月 21 日，创维全球首发了 2025 年度旗舰产品——创维 A5F Pro，这系列产品搭载的酷开

AIOS 已正式接入满血版 DeepSeek-R1 推理大模型。在创维自研的酷开 AI 大模型以及 DeepSeek 的专业

赋能下，创维发布了全新升级的酷开 AI 超级智能体，进一步提升了智能化水平与互动体验，实现了从复

杂语义理解到可视化深度思考的突破。此举也使得创维成为电视领域推动 AI 技术商业化落地的先锋。 

2025/2/17 TCL 

近日，TCL 实业宣布正式接入 DeepSeek，将为 TCL 的智能家居、移动通讯、内部研发等产品线和业务

注入强大的 AI 能力，并进一步提升用户体验和研发效率，推动 TCL 实业在智能化领域的创新与突破。

TCL 电视产品已通过伏羲 AI 平台接入 DeepSeek，重点在多模态理解、知识处理及内容服务等领域展开

深度合作，更多能力仍在持续开发中。 

2025/2/21 东芝 

2 月 21 日，东芝电视正式宣布接入 DeepSeek 人工智能大模型，成为中国市场首个接入 DeepSeek 的合

资电视品牌。此次升级将覆盖东芝电视搭载智能体的所有机型，为用户开启智能交互的全新体验。基于

DeepSeek 智能体的深度思维引擎和 AI 功能，东芝电视可实现快捷语音交互，打造家庭的智慧中枢。东

芝电视还支持 R1 深度推理与 V3 高效响应双模智能自由切换。用户可根据需求与问题性质，选择最合适

的处理模式，以获得个性化的智能服务体验。 

资料来源：证券时报，康佳电视，浙商证券研究所等等 

大模型的接入下，AI 电视智能化由功能叠加进化为“深度推理”。传统智能电视的 AI

能力多停留在语音控制、内容推荐等基础功能，而 DeepSeek 引入标志着智能电视进入“深

度推理”阶段。 

例如，海信通过星海大模型平台与 DeepSeek 的深度融合，实现了用户意图的自主推理

与场景化服务。用户无需精准表述需求，电视即可通过多轮对话分析引申意图，甚至主动补

全信息，例如从“播放动画片”推导至“推荐适合儿童的教育内容”并联动智能家居调整灯

光模式。 

深度推理的电视不仅可以赋能视听体验的提升、更可以构建生态协同。视听体验是电视

的基础功能，在深度推理 AI 的赋能下，Deepseek 技术能够分析用户的观看习惯，自动优化

音画质量，特别是在观看比赛和玩游戏时；除了视听方面的赋能，DeepSeek 的接入更使得

电视作为智能家居中枢的枢纽价值提升，在软件层面与空调、灯光等其他家电设备的联动将

会更流畅。 
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图4： DeepSeek 如何赋能电视 

 

资料来源：消费者报道，奥维云网，浙商证券研究所 

 

电视行业高端化短期竞争依然聚焦显示效果，长期来看AI赋能下的生态建设将是根本。

短期来看，大模型赋能 AI 技术仍处于初级发展阶段，只是互联网智能电视的增强版，当前

Mini LED、8K、AI 芯片仍是高端电视战场的核心要素。以苹果的成功来看，长期的竞争要

看生态的建设，电视行业的变革性技术来自于能构建起“硬件+内容+服务”一体化的能力。

所以在互联网电视后，下一代的电视竞争中，短期技术突破是先锋，长期生态建设是根本。

既能把握技术创新，又能在生态建设中领先的企业最终将会引领行业的发展。 

表4： 电视行业高端化短期竞争依然聚焦显示效果，长期来看 AI 赋能下的生态建设将是根本。 

竞争维度 观点 要素 

短期 
Mini LED、8K、AI 芯片仍是高端电视战场的核心

要素。 

Mini LED 技术通过更精准的控光，实现了更高的对比度和更细腻的画

面表现； 

8K 分辨率为用户带来了前所未有的清晰视觉体验； 

AI 芯片则赋予电视更强大的智能处理能力，无论是画质优化还是语音

交互。 

长期 生态建设才是决定谁能定义下一代电视的关键。 

丰富的内容资源； 

便捷、智能的服务，如智能家居控制、个性化推荐； 

高性能的硬件 

资料来源：浙商证券研究所整理 
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2 头部黑电品牌的 AI 应用 

2.1 三星电视：从“芯”做起，AI 赋能，打造家庭的“赛博管家” 

三星电视一直全球领跑，究其根本就是不断创新，带来超预期的用户体验。三星电视

十年前率先开始加码 AI 的研发，至今依然在 AI 电视领域保持着领先的态势，原因可以总

结为“软硬兼施”。 

三星 AI 电视从“芯”做起，产业链优势明显。对于 AI 来讲，最重要的就是芯片算

力，强大的芯片作为硬件级的 AI 底层支撑，为 AI 应用的开发部署奠定了坚实基础，将决

定一款 AI 电视的能力上限。三星在电视行业具有天然的产业链优势，有芯片的研发、制造

能力，同时兼具终端应用硬件的产品形态。 

三星 2024 年 AWE 展会上发布最新、最具创新性的电视芯片——NQ8 AI Gen3，其

NPU（神经处理单元）速度是前代产品的 2 倍，神经网络数量从 64 个增加到 512 个。能够

自动优化分辨率、对比度、纹理和色彩等关键要素，实现了在传统显示基础上的品质飞

跃。 

2025 年的 CES 展会上，三星发布了 Vision AI（视觉人工智能），这是一套针对三星

全系列智能电视的全新集成人工智能功能套件。通过这项技术，电视能够实现同步观看+搜

索的功能、实施翻译、生成式壁纸等一系列功能。另外三星 Vision AI 还通过与

SmartThings 生态系统的集成，将屏幕定位为更智能生活的中心枢纽。 

 

图5： 三星在 AWE 2024 发布 NQ8 AI Gen3  图6： 三星在 CES 2025 发布 Vision AI 

 

 

 

资料来源：艾肯家电网，浙商证券研究所  资料来源：三星电子，广播与电视技术，浙商证券研究所 

 

三星 SmarThings 平台使得电视成为智能家居的控制中心。三星拥有智能家居开放平台

SmartThings，能够接入三星自身的手机、电视、音响、冰箱、洗衣机、干衣机、衣物护理机

等全系列 AI 产品，通过 SmartThings 平台将电视作为智能家居的控制中心，实现对家中电

器的控制。例如，电视内置 SmartThings 网关，可以连接并控制 Matter 设备及 SmartThings

兼容的 Zigbee 设备，3D 全景地图功能可帮助用户直观监控和控制家用电器和物联网设备，

成为家电控制中心。 

 

 

功能 形态

搜索”（Click to Search）

与谷歌以及三星手机上的 “圈选搜索”（Circle to 

Search）功能类似。它能即时提供屏幕上内容的相关

信息，比如识别演员或是提供内容详情，而且不会打

断观看体验。

实时翻译”（Live Translate）

利用设备端人工智能在三星电视上提供实时字幕翻

译，这和智能手机上的 “实时翻译银河”（Live 

Translate Galaxy）功能很相似，对于原本没有字幕

的内容来说会很有用。

生成式壁纸”（Generative 

Wallpaper）
用户可利用人工智能为自己的电视创建自定义壁纸。

“家庭洞察”（Home Insights）
提供有关家庭环境的实时更新，包括安全警报和日常

更新，确保用户无论在家还是外出都能安心无忧。

 “宠物与家人关怀”（Pet and 

Family Care）

时刻关注亲人，检测宠物和家庭成员的异常行为。它

通过自动调节房间设置(如孩子睡觉时调暗灯光)来增

强舒适度，同时通过电视提供实时更新和事件录制。

http://ipoipo.cn/
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图7： 三星智能互联 SmartThings 

 
资料来源：网易，浙商证券研究所 

 

2.2 海信视像：率先接入 DeepSeek，引领 AI 电视新潮流 

海信 AI 电视主要基于其自研的 AI 芯片以及 AI 智能体。海信的 AI 电视是基于信芯 AI

芯片、星海 AI 大模型及千万级影像数据库，实现了从场景理解到算法匹配，再到驱动渲染

的全链路 AI 画质处理。通过 AI 精调，画面可在色彩、细节上得到质的提升。使电视成为了

“AI 画质专家”。 

海信最新一代的芯片是 RGB-Mini LED 电视芯片——信芯 AI 画质芯片 H7，是全球首

颗“光色同控”AI 芯片，支持 26bits 灰阶控制与 15680 点高精度色彩管理，彻底解决传统控

光技术中“明暗与色彩割裂”的痛点。硬件算力上实现 CPU 单核性能提升 40%，感知场景计

算能力提升 70%，场景适配计算能力翻倍。 

搭载了信芯 AI 画质芯片 H7 的海信电视 E8Q Pro 实现了显示技术上四大突破：1）全新

的 AI 光色同控技术，能够逐点拟合光色信息，实现夕阳渐变、星空层次等场景的自然过渡；

2）AI 超清晰解构 Pro 能够将 3.2K 转 4K 优化，消除低分辨率影片噪点与高分辨率重影；3）

AI 人眼景深追焦 Pro 模拟人眼聚焦逻辑，增强画面立体感；4）AI 智慧视觉 Pro 则能够动态

识别物体材质与景深，智能匹配画质算法。 

2023 年，AIGC（生成式人工智能）技术兴起，海信利用自有千万级别高质量语言、图

像等数据进行精细训练，聚焦海信场景，完成了不同参数规模通用大模型矩阵——星海大模

型的研发。 

星海大模型其实就是一个智能人工体，举例来说，在氛围营造上，星海大模型可以按

照用户语音输入的意图生成壁纸和艺术画作；在游戏场景上，海信电视可提供射击类游戏

需要的准星辅助功能，让射击更准确。在语音交互功能方面可以一问一答：“我记得有部影

片，是一个浑身发蓝的人骑着一只大鸟，这部影片是什么？”电视给出了搜索结果，并回

答：“是影片《阿凡达》，蓝色外星人叫杰克·萨利。” 

简单来说海信的 AI 电视在芯片和大模型方面赋予画面自适应最佳画质表现、赋予软件

平台精准内容推荐、语音操控体验，并且能够让用户实现跨空间的多样化大屏服务。 

http://ipoipo.cn/
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2025 年，海信自研的星海大模型率先接入 DeepSeek。2025 年 2 月 11 日海信电视正式

宣布接入 DeepSeek，成为全球首家搭载深度思考智能体的电视品牌。这一举措不仅为用户

带来了全新的智能交互体验，也为智能电视行业树立了新的标杆。 

海信 AI 电视接入 Deepseek 大模型后，1）逻辑推理能力大幅提升；2）多场景应用扩展。

星海大模型的逻辑推理能力大幅提升，能够像人类一样对复杂问题进行层层解析。例如，当

用户询问 “推荐适合孩子的动画片” 时，系统不仅能理解语义，还能结合儿童年龄、观看

历史甚至室内光线自动调整播放模式，提供更精准的服务，并且处理效率也得到提升。在智

能家居领域，星海大模型结合 DeepSeek 实现了跨场景服务，如智能空气管家、美食管家、

洗护管家等。 

在智慧生活领域，海信全屋智能生态深度整合 DeepSeek 等技术，实现了跨场景智慧升

级，大幅提升了用户智能家居体验。 

图8： 三星在 AWE 2024 发布 NQ8 AI Gen3  图9： 海信星海大模型接入 DeepSeek 

 

 

 

资料来源：产业头条，浙商证券研究所  资料来源：电视世界，浙商证券研究所 

 

海信视像与 XREAL 合作：引领 AR/AI 眼镜新纪元。海信视像与 XREAL 于 2025 年 2

月 25 日宣布达成深度战略合作，标志着显示技术与空间计算的跨界融合进入新阶段。海信

视像作为全球领先的显示解决方案提供商，拥有超过 280 项虚拟现实相关专利，并主导多

项国家标准和国际标准。XREAL 则是全球顶尖的 AR 科技公司，其自主研发的 X1 空间计

算芯片和原生 3DoF 能力为用户带来了卓越的产品体验。双方合作将聚焦家庭、商用和车

载三大场景，计划于 2025 年下半年推出首款高端 AR 观影产品。此次合作不仅将加速消费

级 AR 设备的普及，更有望重塑全球 XR 产业的竞争格局。 

在虚拟现实领域，海信布局元宇宙领域的 VR/AR。早在 2023 年海信视像自主研发的

首款六自由度 VR 一体机 XR-V3 就亮相展会。海信是国内少数拥有 6DoF 手柄交互技术自

研能力的厂商，该技术的应用，实现了毫米级精准定位和毫秒级追踪速度，从而让用户在

VR 世界里获得真正的自由探索和沉浸体验。 

海信创建了元宇宙虚拟活动平台-聚云境，自研业内领先的单图片写实数字人建模算

法，40 秒即可生成相似度不低于 70%的 3D 数字人形象，兼具写实、美型和商务风格，搭

配换装系统，助力客户开展千人千面的线上活动，可应用于元宇宙会展、元宇宙教培、元

宇宙政务、元宇宙景区等场景。 
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图10： 海信视像携手 XREAL 将在 25 年下半年推出 AR 产品  图11： 海信视像自主研发首款六自由度 VR 一体机 

 

 

 

资料来源：海信视像，浙商证券研究所  资料来源：海信视像，浙商证券研究所 

 

2.3 TCL 电子：多品类产品接入，AI 赋能智慧生活 

2025 年 2 月 17 日，TCL 宣布正式接入 DeepSeek 人工智能技术。TCL 电视产品已通过

伏羲 AI 平台接入 DeepSeek，利用 DeepSeek 的多模态理解能力，增强了智能交互功能，支

持语音指令和手势控制，简化了复杂操作。同时，DeepSeek 为 TCL 电视提供了个性化的内

容推荐服务，通过分析用户的观看历史和偏好，快速推荐符合用户兴趣的内容。 

公司不仅在 AI 电视上积极拥抱 DeepSeek，还在电视、空调、手机等多个品类产品上实

现了深度融合。TCL 电视与 DeepSeek 的深度融合不仅提升了产品的智能化水平，还为未来

的智能生态拓展奠定了基础。TCL 计划将 AI 技术应用于智能家居设备的联动，通过电视作

为核心入口，实现全屋智能设备的协同控制。TCL 也在积极探索将 AI 技术应用于 AR/VR

领域，为用户带来更具沉浸感的体验，进一步推动智能电视在家庭娱乐和智能家居中的核心

地位。 

图12： TCL AI 电视全面接入 DeepSeek  图13： TCL 伏羲 AI 大模型 

 

 

 

资料来源：TCL 微电视，浙商证券研究所  资料来源：微纳视界，浙商证券研究所 

 

TCL 旗下的雷鸟创新在 AR 眼镜领域表现突出，根据洛图科技，2024 年中国 AR 线上

公开零售市场雷鸟以 35.6%的市场份额蝉联 AR 品类销量冠军。雷鸟创新通过光波导技术和

轻量化设计，推出了多款受欢迎的产品，如雷鸟 Air 3 系列，其高清显示和优质音效获得了

用户高度认可。雷鸟创新的技术突破包括自研超小型光引擎组件，解决了量产难题。未来，

http://ipoipo.cn/
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雷鸟创新计划通过绑定顶级体育 IP 和 TCL 的全球渠道网络，进一步拓展全球市场。此外，

雷鸟创新还与博士眼镜成立联合实验室，优化佩戴体验并拓展线下渠道。 

图14： 雷鸟眼镜发展历程  图15： 雷鸟 V3 AI 拍摄眼镜 

 

 

 

资料来源：IT 之家，CINNOResearch，深圳湾，浙商证券研究所整理  资料来源：雷科技，浙商证券研究所 

时间 事件
2021.1 发布雷鸟智能眼镜先锋版

2022.4
雷鸟创新发布XR智能眼镜—雷

鸟Air

2023.12
雷鸟发布自研大模型语音助手

RayneoAI并在X2眼镜率先内测。
2024.1 雷鸟AR眼镜 Air3 发布

2025.1

雷鸟创新发布搭载AI技术的全彩

AR眼镜RayNeo X3 Pro和智能摄

像AI眼镜RayNeo V3

http://ipoipo.cn/
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3 风险提示 

产业化进展不及预期风险：AI 端侧应用的落地是从 AI 概念到商业化的步骤，如 AI 端

侧应用落地不及预期，将影响板块公司的估值及盈利。 

全球经济下行风险：家电属于可选消费，若宏观经济周期下行，全球居民消费水平下

降，则导致家电行业整体的需求低迷。 

市场竞争加剧风险：部分家电产品同质化竞争严重，若消费需求不及预期或库存处于

相对高位，或新进入者参与市场竞争，都会导致行业竞争格局恶化。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.买 入 ：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上；   

2.增 持 ：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％；   

3.中 性 ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4.减 持 ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本公

司”）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公司没

有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。  

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投

资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。对

依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见

及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的资产

管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的全

部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风险。

未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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