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AI 算力东南亚布局，拓展全球市场话语权 

—— 东南亚 AI 算力产业链专题 2026 证 08 证 13 证 
 

核心观点   

⚫ 电子产业承接产能转移，发挥东盟区域红利： 证证证证证证证证证证证证

证证20 证证 80 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证 证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证 证证证证 

⚫ 港口 +人才 +政策驱动，光通信厂商东南亚深度布局，国内 +海外强协同：

证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证 /证证 /证证证证

证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证 证证

证证证证 证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证 -证证证证证证证证证证证证  

产业链各环节出海节奏存在显著分化： 证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证 证证 

东南亚海外工厂的定位是面向海外市场的交付备份节点，而非国内产能的替

代基地： 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证

/证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证 

⚫ 投资建议： 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证 AI 证证证证证证

证证证证证 证证证证 证证证证证证证 证证证证 证证证证证证证证证 证证证证 证

证证证证 证证证证证 证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证 证

证证证证 证证证证证 证证证证证 证证证证证 证证证证证证 证 
 

⚫ 风险提示： 证证证证证证 证证证证 AI 证证证证证证 证证证 证证证证证证证

证证证证证证证 证 

证证证证证证证证证证证  

证证证证 证证证证 
EPS  PE  

证证证证 
2025A  2026E 2027E 2025A  2026E 2027E 

002463  证证证证 1.99 3.01 4.64 36.79 40.08 25.99 证证 

000636  证证证证 0.24 0.58 0.70 66.48 107.36 88.42 证证 

600584  证证证证 0.87 1.15 1.52 42.05 67.53 51.22 证证 

300308  证证证证 9.72 28.53 59.38 91.25 31.09 14.94 证证 

300394  证证证证 2.59 3.17 4.55 78.24 70.21 48.92 证证 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 
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相对沪深 300 表现图 2026 证 08 证 12 证 
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  3 

一、消费电子—承接产能转移，发挥区域红利 

（一）出海因素分析—地缘政治下的产业红利 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

第一，中美贸易摩擦因素。 证 2018 证证证证证证 301 证证证证证证证证证证证证 3700 证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2025 证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证 78.3% 证证证证证证证

证证证证证证证证证证 2023 证 4.78% 证证 2025 证 1.49% 证 

第二，东南亚劳动力成本优势。 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证

证证证证证证证证证证证证证证 200 -300 证证证 证证证证证证证证证 342 证证证 证证证证证证证证

424 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 1/3证证证证证证 证证证证 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证 

证1证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证 证证证证证证证证证证证 证证证证证证 

证证 294证321 证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证 424 证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证证证 760 证证 证证证证证证证证证证证证证证 

证证 200 证证 证证证证证证证证证证证证 

证证证 342 证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证证证证bizruption.asia证证证证证证证证证证 

第三 ，区域制度红利 。RCEP 证 2022 证 1 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 +证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 BOI/EEC 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2024 证证证证证 FDI  2260 证证证证证证证证证证

证证证 310 证证证证证证证证证 证证证 证证 154 证证证证证证 +69 % 证2024 证证证证证证证证证

1265 证证证证 2025 证证证 FDI 证证证证 2442 证证证 证 

第四 ，东南亚消费电子市场自身需求 。证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 6.9 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2025 证证证证证证证证证证

证证证证 491 证证证证 证证证证证证证 2025 证 2029 证证证证证证证证证 7.1% 证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证证证证证 证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  RCEP 证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证  EMS 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 TKDN 证证证证

证证证证证证证证证证 PCB 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证2证证证证证证证证证 

证证 证证证证 证证证证/证证证证 证证证证证证 证证 

证证 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证

证证证证证 

证证证证证证证 100% 证证证证证证证证

证证证证证 4 证 9 证证证证证证证 10% 证

证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证 RCEP 证证证

证证证证 

证证证证证证证证证证 78.3% 证证证证证证

证证证证证证证证 150 证证证证证证 30% 证

40% 证证证证证证证证证证证 30% 证 

证证 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证

证证证 

证证证证证证证 100% 证证证证证证证证

证证证证证 8证13 证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 

证证证+证证证证证证证证

证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证 

证证证 证证证证证证证证证

证证证证 EMS 证证证

证 

证证证证证证 4证7 证证证证证证证证证证

证 5% 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证 

证证证证 2025 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证 证证证证证证证证证证

证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证 TKDN 证证 

证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 TKDN 证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证 

证证证证 证证证证证证证证证

证证证证 

证证证证 100% 证证证证证证证证证证证

证 15 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证 

证证 PCB 证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证

证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证 

证证证 证证证证证证证证证证

证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 
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（二）产业发展趋势—东南亚地区承接产能转移 

从全球维度看，东盟在全球电子产业链中的战略权重正快速抬升。 2024 证证证证证证证证证证

证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证 证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证

证证证证证证 2025 证证证证证证证证证证证证证 2024 证证证证证 证PC 证证证证证证证证证证 证

证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证

证证证证证 -证证证证证 -证证证证证 证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

东南亚产能扩张对中国消费电子产业形成利弊共存的双向影响。 证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

证1证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  证2证证证证证 PC 证证证证 O EM 证证证证证证 

 

 

 

证证证证证C ounterpoint证证证证证证证证证证  证证证证证Om dia证证证证证证证证证证 

 

产能转移对东南亚的影响体现为制造产业升级与终端市场扩容双向并行。 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证 2025 证证证证证

证证证证 1.69 证证证证证 IDC 证证证证证证证证证证证证 12.3% 证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证 7.9% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证 2025 证证证证证证证证证证 1.65 证证证证证证证证证 13.3% 证证证证证证证证证证证证证证

证证证  
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（三）具体案例分析 

立讯精密 证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2025 证证证证证

证证证 105 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证2025 证证

证证证证证证 78.3% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 1.49% 证证证证证 证证证

证证证证证证 证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证 10 证证证证证证证 53,000 证证证证证证证证证证 Luxshare -ICT Nghe An 

2证证证证 1.5 证证证证证证 3.585 证证证证证证 40.6 证证证证 360 证证证证证证证证 1.088 证证证

证证 25,000 证证证证证证证证证证证证 4 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

领益智造 证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 证证证证证证 80 证证证证证证证证证证证证证证证证证 2018 证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2019 证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2025 证证证证证证证证证证 32 证

证证证证证证证证证证证 10 证证证 24.04 证证证证证证证证 96.15% 证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 Tier2 证 Tier1

证证证 12 证证证 8.75 证证证证证证证 35% 证证证证证证证证证证证证证证证 52.78% 证证证证证

证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 Manifold 证证证证证证证证证证证 Vera  Rubin 证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证 2025 证证证证证证证证证证证证 74.21% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

歌尔股份 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 2013 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 21 证证证证证证证证 证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 5.4 证证证证证证 52.8 证证证证证证证证证证证证 2024 证证证证

证证证证 2026 证证证证证证证证证 2027 证证证证证证证证证 50 证证证证证证证证证证证证证证 5

证证证证证证证 2 证证证证证证证证证证证 WHA 证证证证证证证证证 5 证证证证证证证证 3 证证

证证证证证 2024 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2.8 证证证证 2025 证 2 证证证证证证证

5000 证证证证证证 25% 证证证2024 证证证证证证证证证证证证证证证 34.1% 证证证证证证证 60% 证

2025 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证 2026 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证 /证证证证证 +证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 2025 证证证证证证证 846.96 证证证证证 87.72% 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

传音控股 证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 2025 证证证证证证证证 1.69 证证证 IDC 证证证证证 2025 证证证证证证证证证证证证证

证+证证证证证证证证 12.5% 证证证证证证证证证证证证证 7.9% 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证 Canalys 证证证证证证证证证证证证证 10% 证证 2024 证 16% 证2025Q2 证 18% 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 TECNO 证Infinix证itel证证
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 ODM 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证  

 

小米集团 证证证证证证证证证 证证证 +证证 +证证证证证 证证证证证证 2025 证证证证证证证证证

1.652 证证证证证 13.3% 证证证证证证证 17.0% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证 100% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2025 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AOI 证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证 2025 证证证 41 证证证证证证证证证证证证证证证证 2027 证证证证证证证证证证证证证 +证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  
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二、PCB 与被动元件—围绕 AI 产业链积极布局 

（一）全球贸易壁垒增加及产业转移促使中国 PCB 企业出海 

2018 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

东南亚国家关于外商投资的审批和税收等方面的政策逐步改善。 2025 证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 10% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2025 证 6 证 2 证证证证证证证 797 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证 10 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 10 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 10% 证证证证证证证证证证证  

（二）中国 PCB 企业在东南亚布局力度较大 

证证证证证证证证证 P CB 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2023 证证证证证证证证证证证证证证证证证

证 12.7418 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证 2026 证证证证证证证证证证证证证证 42.97 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证 HDI 证证 SLP 证证 HLC 证证证证证证 2025 证证证证证证证证证证证证证

83.34% 证证证证证证证证证证证证 76.83% 证证证证证证证证证证证证 36% 证证证证证证证证证证

证 60.57% 证证证证证 2025 证证证证证证证证 82.04% 证证证 P CB 证证证证证证证证证证证  

证3证PCB 证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证券代码 证券简称 投资时间 投资规模 投资国家地点 2025年境外收入占比 

300852  证证证证 2025 证 3 证证2025 证 8 证 证证证证证证 5.5证证 证证 53.50%  

603228  证证证证 2026 证 3 证 证证证证证证证证证 7 证证 证证 37.20%  

002938  证证证证 2026 证 6 证 证证证 14.67证证证证证证证证 42.97证证 证证 83.34%  

300476  证证证证 
2025 证 3 证证2026 证 3 证证 

2026 证 7 证 

证证证证证证证 5.2证证证证证证 2.6证证

证证证证证证证 2.5证证证 

证证证证证证 

证证证证 
76.83%  

002815  证证证证 2026 证 7 证 证证证证证证证证证 20 证证证 证证 43.89%  

002916  证证证证 2023 证 11 证 证证证 12.7418 证证 证证 36.00%  

603386  证证证证 2024 证 5 证 证证证证证证证 3 证证 证证 23.72%  

603459  证证证证 2026 证 1 证 证证证 1.1证证证 证证 17.33%  

300739  证证证证 2023 证 7 证证2025 证 9 证 证证 530 证证证 证证证证 74.73%  

688183  证证证证 2023 证 7 证 证证证证 1 证证证 证证 60.57%  

002463  证证证证 2025 证 Q2 证2026 证 7 证 证证证证2025 证证证证证证证 2.89证证 证证 82.04%  

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 
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（三）被动元件企业积极布局东南亚 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证 证 2023 证 7 证 26 证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2026 证 3 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 2 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证 2026 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证4证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证券代码 证券简称 投资时间 投资规模 投资国家地点 2025年境外收入占比 

600563  证证证证 2026 证 3 证 证证证 2 证证 证证证证 19.44%  

301141  证证证证 2023 证 12 证 990 证证证证证 7425 证证证 证证 9.62%  

002138  证证证证 2023 证 7 证证证证证 
证证证 500 证证证证证证 300 证证证+证证 200 证

证证证 
证证 15.26%  

300136  证证证证 
2019 证 5 证证证证证证2023-

2026 证证证证证 
证证 2300 证证证证证证证证证证 1 证证证证证 证证 65.27%  

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

（四）产业转移与分工合作 

2025 年，中国的 PCB 产值约为全球 PCB 产值的 57%。证证证证证证 2025 证证证证 2000 证

证证证证证 PCB 证证 70% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2006 证证证证证

证证证证证证证证证证 PCB 证证证证证证 Prismark 证证证 2025 证证证 PCB 证证证 848.91 证证

证证证证 15.4% 证2029 证证证 PCB 证证证证证证证证 1,092.58 证证证证 2024 -2029 证证证证证证

证证证证证 8.2% 证证证证 2025 证证证证证 PCB 证证证 484.59 证证证证证证 57% 证 

证证证证证证证证证证证证证证 20 证证 80 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 PCB 证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 P CB 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证 证证证证证证  

证5证2024-2029 证证证 PCB 证证证证证证证证证(证证证)/证证证证 

类型/年份 2000 2024 2025E 2029F 2025E/2024 
2024-2029F 复合增长

率 

证证 10852  3493 3786  4368 8.40%  4.60%  

证证 6702 1638 1864  2097 13.80%  5.10%  

证证 11924  5840 6469  8078 10.80%  6.70%  

证证证证 3368 41213  48459  62463  17.60%  8.70%  

证证(证证证证证证证证证) 8724 21381  24313  32252  13.70%  8.60%  

证证 41570  73565  84891  109258  15.40%  8.20%  

证证证证证证证证证 2025 证证证证Prismark 证证证证证证证证证证 

https://ipoipo.cn/
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（五）国内 PCB 投资东南亚案例 

胜宏科技：  

证证证证证证证 2006 证 7 证证证证 证证证证证证证 HDI 证FPC 证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证 证证证 2015 证 6 证证证证证证证证 2026 证 4 证 21 证证证证证证证证证 证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 (证证证 )证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证 PCB 证证证证证证证 证证证 2026 证

3 证 31 证证证证证证证证证证证证证 38.73 % 证2025 证证证证证证证证证证证证 192.92 证证证证

证证证 79.77% 证证证证 PCB 证证证证 证证证证证证 180.84 证证证证证证证 79.92% 证P CB 证证证

证 93.74% 证证证证证证证 12.09 证证证证证证证 77.55% 证证证 证证 6.26% 证证证 证证证证证证证

43.12 证证证证证证证 273.52% 证2026Q1 证证证证证证证 55.19 证证证证证证证 27.99% 证证证证

证证证证证证 12.88 证证证证证证证 39.95% 证证证证证证证证证证 12.57 证证证证证证证 36.07% 证 

证3证2022-2025 证证证证证证证证证证证  证4证2022-2025 证证证证证证证证证证证证证证 

 

 

 
证证证证证证证证证 2025 证证证证证证证证证证证证证  证证证证证证证证证 2025 证证证证证证证证证证证证证 

胜宏科技积极布局东南亚地区。 2023 证证证证证证 证证证 4.6 证证证证证证 FPC 证证证证证

证证证证证 证MFS Technology (S)  Pte Ltd 证证证证 MFSS 证证证证证 MFSS 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证 2025 证 3 证 30 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 VSIP 证

证证证证证证证证证证证证证证证证 10 证证证证证证证证证 2024 -2026 证证证证证 2.6 证证证证证

证证证2027 -2030 证证证证证 2.6 证证证证证证证证证 5.2 证证证证证证证证证证证证证证证 HDI 证

2025 证 7 证证证证证证证证证证证证证 2.5 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  
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三、半导体—从单点向全链条布局 

（一）全球芯片供应链区域化重构 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 RCEP 证证证证证证

证证证证证证证证证证 13% -26% 证证证证证证证证 2026 证证证证证证证证证证证证证证证 512 证

证证证证证 47.2% 证证证证证证证证证证证证证证证证 70.4% 证证证证证证 IDM 证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证6证2026 证证证证证证证证证证证证证证证 

证证证证 证证证证 证证证证 

证证证 47.20%  70.40%  

证证证证 26.50%  31.70%  

证证 18.30%  22.10%  

证证证证 8.00%  15.30%  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证 RCEP 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 0-5% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证 15 证 5% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 4-10 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 45% 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证 MIDA 证证证证证证证证证证证 2-6 证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证7证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证 证证证证证 证证证证证证 证证证证证证 证证证证证证 

证证证证 15 证 5% 证证证 证证 证证证证证证证证证 2-6 证 

证证 4-10 证证证证证 证证 证证证证 50% 证证证证 3-8 证 

证证证 证证证证证证证证 证证证证 证证证证证证 45% 证证 1-4 证 

证证 5-8 证证证证证证证证 证证证证证证 证证证证证证证证证证证 4-9 证 

证证证证证证证证证 MIDA 证证证证证证证证证证 EDB 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 23% -28% 证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证 2026 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

2600 -3300 证证证证证证证证证证证 2300 -2900 证证证证证证证证证证证证证证证 46% -58% 证证证

证证证证证证证证证证证证 4200 -5100 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 28 -35 证/证证证证证证 0.52 证/kWh 证证证证证证证证证证证证证证 60 -85 证/证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 14 -18 证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  
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证8证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证 证证证证证 证证证证证证 证证证证证证 证证证证证证 

证证证证 15 证 5% 证证证 证证 证证证证证证证证证 2-6 证 

证证 4-10 证证证证证 证证 证证证证 50% 证证证证 3-8 证 

证证证 证证证证证证证证 证证证证 证证证证证证 45% 证证 1-4 证 

证证 5-8 证证证证证证证证 证证证证证证 证证证证证证证证证证证 4-9 证 

证证证证证证证证证 MIDA 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

（二）东南亚产业分工明确，全球分工不可或缺 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证5证证证证证证证证证证证证证证证 

 

证证证证证DIGITIMES 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

2021 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2020 证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证 -证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 27% 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 IDM 证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 SEMI 证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 8% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证   
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（三）国内厂商从单点建厂，走向全链条集群式布局 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证  

证证 2016 -2020 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2021 -2024 证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证 2025 -2026 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证  

跨国双向产业链协同模式 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AMD 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证 -证证证证 -证证证证 证证证证证证证  
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四、光模块—高附加值产业链自主可控下的全球布局 

（一）光通信行业景气度提升，我国厂商话语权较高 

海外云厂商资本开支延续高增态势， 2026 自然年资本开支高指引验证投入持续性。 1H26 证证

证证证证证 证证证证证证证证 2927 证证证证证 83.64% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 666.78/805.98 证证证证证证证证 97.13%/103.31% 证证证证证证证 2026 证证证证证

证7200 -7450 证证证证证证证证 6950 -7250 证证证证证证证证证证证证证证证证 2026 证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证 1H26 证证 CSP 证证证证证证证证证证 39.29% -40.65% 证证证 2H26 证证证证证证证证 1H26

证证证证 45.99% -54.52% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证

证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证  

云业务高增与订单积压验证 AI 商业化加速，资本开支逐步转化为确定性收入。 证证 Azure 证

证证证证证证证证证 43% 证证证 Azure 证证证证证证证证 1000 证证证证证证证证证证证证证 6780

证证证证证证 84% 证证证证证证证证证证证 OpenAI 证证证证证证证证证证证证证证证证证 AWS 证

证证证 37% 证 422 证证证证证 18 证证证证证证证证 AI 证证证证证证证 250 证证证证证证证证证

4960 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 82% 证 247.7 证证证证证证证证证证 5140 证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 50% 证证证证证证证证证证证证 35.6% 证

Meta 证证证证证证证 27.96% 证 608.01 证证证证证证证证证 CSP 证证证证 AI 证证证 Advantage+

证证证证证证证证证证证证证证 750 证证证证 CSP 证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证9证证证 CSP 证证证证证证证证 

证证证证证证 1Q25  2Q25  3Q25  4Q25  2025A  1Q26  2Q26  1H26A  

谷歌 171.97  224.46 239.53 278.51 914.47 356.74 449.24 805.98 

YoY  43.17%  70.23%  83.39%  95.09%  74.07%  107.44%  100.14%  103.31%  

QoQ  20.46%  30.52%  6.71%  16.27%   28.09%  25.93%   

亚马逊 242.55 321.83 342.28 384.69 1291.35  432.34 530.76 963.1  

YoY  74.06%  82.65%  60.86%  47.66%  66.29%  78.25%  64.92%  70.65%  

QoQ  -6.90%  32.69%  6.35%  12.39%   12.39%  22.76%   

META 129.41  165.38 188.29 213.83 696.91 189.97 301.16  491.13  

YoY  102.20%  102.35%  128.01%  48.24%  87.06%  46.80%  82.10%  66.60%  

QoQ  -10.29%  27.80%  13.85%  13.56%   -11.16%  58.53%   

微软 167.45 170.79 193.94 298.76 830.94 308.76 358.02 666.78 

YoY  52.89%  23.11%  29.96%  89.04%  49.58%  84.39%  109.63%  97.13%  

QoQ  5.95%  1.99%  13.55%  54.05%   3.35%  15.95%   

四大 CSP 合计 711.38  882.46 964.04 1175.79  3733.67 1287.81  1639.18  2926.99 

YoY  64.29%  70.94%  67.60%  66.64%  67.43%  81.03%  85.75%  83.64%  

QoQ  0.82%  24.05%  9.24%  21.96%   9.53%  27.28%   

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 
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证10证证证证证证 2026 证证证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证 
2026E 证证证证证证证证 

证证 

2026E 证证证证证证证证 

证证 

2026E 证证证证证证证证 

证证 

2026E 证证证证证证证证 

证证 

谷歌 1800 1900 1950 2050 

YoY  96.84%  107.77%  113.24%  124.17%  

亚马逊 2000 2000 2200 2200 

YoY  54.88%  54.88%  70.36%  70.36%  

META 1250 1450 1300 1450 

YoY  79.36%  108.06%  86.54%  108.06%  

微软 1900 1900 1750 1750 

YoY  128.66%  128.66%  110.60%  110.60%  

CSP 合计 6950 7250 7200 7450 

 YoY  86.14%  94.18%  92.84%  99.54%  

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

AI 算力集群带来带宽需求质变。 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证

证证证证证证  GPU 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证  400G 证证证证证证证证证证证  AI 证证证证证证证证证证

证证  800G 证1.6T 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

产品速率迭代抬升单台价值量。 证证证证证证证证证证证证证证证证证 400G 证证证证证证证

证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 800G 证证证证  AI 证证证证证证证 1.6T 证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

全球光模块市场已从过去由电信建设驱动的稳健增长周期，切换至 AI 算力驱动的指数级增长

周期。证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2023

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2024 证证证证 AI 证证证证证证证证 800G 证证

证证证证证证 2026 证证证 1.6T 证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证  

证6证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  证7证证证证证证证证证证证证证证 

 

 

 
证证证证证Lightcounting证证证证证证证证证证  证证证证证Trendforce 证证证证证证证证证证 

我国 厂商在全球高速数通光模块市场已经确立龙头地位。 2025 证证证证 证证证证证证证证证

0证证

2,000证证
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证证证  7 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证

证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 800G/1.6T 证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证  

证8证证证证证证证证证证证证证-证证证证证证证证证证证 

 

证证证证证Lightcounting证证证证证证证证证证 

（二）政策+港口+人才优势，东南亚地区成为光模块厂商产能布局重心 

国内头部光模块厂商纷纷在泰国、马来西亚等东南亚区域布局生产基地，形成中国研发 +东南亚

制造的供应链模式 。证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 800G 证1.6T

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证 

东南亚电子制造产业基础持续完善，本地具备成熟的电子组装、测试配套能力，并且可以承接

来自中国的核心元器件来料 。证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证 

 

证11证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证EEC 证证证证证 

核心产业园 

证证证证证证证证证1972 证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证1996 证证证证证证证证证证证

证证证证证70 证证证证证 

证证证证证证证证证70 证证证证证证证证证证证证证证证证证2017证证证

证证证证证证证证2021证证证证证证证证证证 

产业集群起源与

核心发展逻辑 

证证证 70 证证证证证证AMD 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 

2017 证 EEC 证证证证证证证证 BOI 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 
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成熟度 

证证证证证证证证证证证证SMT 证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

光模块产业适配

性 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

BOI 证证证证证证 13 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证 

证证证证证BOI 证MIDA 证证证证证证证证证证 

泰国与马来西亚是当前国内光模块企业布局东南亚制造产能的两大核心目的地，两国均将高速

光电子元器件制造列为重点鼓励发展的产业方向 。证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  EEC 证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证  证证证证证  + 证证证证证证证 证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证12证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证证证 证证证证证证证证证 EEC 证证证证证 证证证证证证证/证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证 

财税激励 

证证证证证证证证证证证 13 证证证证证证证

证证证证证证证证 5 证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证 

证证证 5-10 证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证 10-15 证 5% 证证

证证证证证证 

证证证证证证 200% 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证 

显著降低光模块工厂长期运营税负，匹

配高速光模块产线资本开支高、出口导

向的特征，提升订单承接的成本竞争力 

外资准入及股权

政策 

证证证证证证证证证证证证证证证证证100% 证

证证证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

100% 证证证证证证证证证证证证证证证证 
无需让渡股权，保障核心经营自主权 

土地及厂房配套 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 

证证-证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证 

可快速完成产线爬坡与产能扩建 

用工及人才便利 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证 

便于国内技术专家派驻，快速完成本地

产线人员招募与培训，支撑大规模量产

交付 

产业配套及本土

化要求 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证TOSA/ROSA 证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证 

无需强制落地全产业链，可最大化发挥

国内技术与供应链优势 

区位及物流政策 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 

缩短成品出海物流周期，降低物流成

本，提升对全球客户的交付响应效率 

证证证证证BOI 证MIDA 证证证证证证证证证证 

https://ipoipo.cn/
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泰国、马来西亚 等东南亚国家 凭借政策、产业配套及客户供应链诉求成为国内光模块企业海外

制造首选地， 同时 人力成本 亦具备较大相对 优势 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  800G/1.6T 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证9证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

证证证证证CEIC 证AON 证BOI 证证证证证证MIDA 证Humance HR 证BLS 证Tetakawi 证INEGI 证Nearshore Business Solutions证

证证证证证证证证证 

从港口物流条件来看 ：证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 24 证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证13证证证证证证证证证证证证证证 

证证证证 证证证证 证证证证证 证证证证证证证证 证证证证证证证证 证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证 

林查班港 证证 证 16 证 证 1100 证 TEU  证 80 证 证 14 证 20-30 证证证30-45 证证证 

槟城港 证证证证 证 15 证 证 300 证 TEU  证 30 证 证 13 证 15-25 证证证20-40 证证证 

巴生港 证证证证 证 17 证 证 1300 证 TEU  证 200 证 证 14 证 30-50 证证证40-60 证证证 

海防港 证证 证 12 证 证 200 证 TEU  证 20 证 证 16 证 10-20 证证证20-30 证证证 

证证证证证证证证证证证BOI 证证证证证MIDA 证PKA 证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证 BOI 证证证2021证2026 .6 证证证证证证证证 79 证证证证证证证证证证证证证证证 827 证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 MIDA 
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证证证证证证证证证证证证证证证 E&E 证证证证 2021证2025 证证证证证证证证证证证证证证证证证

证 642 证843 证1520 证1205 证1313 证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证10证2021-2026.6 证证 BOI 证证证证证证证证证证证证证证  证11证证证证证 E&E 证证证证证证证证 

 

 

 
证证证证证BOI 证证证证证证证证证证  证证证证证MIDA 证证证证证证证证证证 

 

（三）国内头部光模块厂商东南亚深度布局，国内+东南亚强协同 

国内主流光模块厂商营收持续增长、海外业务占比大幅提升，在 人工智能快速发展 带动下行业

需求旺盛、供给紧缺，企业扩产势在必行。 证证证证证证证证证证 2020证2025 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 90% 证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证12证证证证证证证证证证证证证证证证  证13证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

 

 
证证证证证Wind 证证证证证证证证证证  证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

从制造流程维度，光模块生产可以划分为前道核心制造与后段组装测试两大环节。 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证  SMT 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证  

国内主流光模块企业普遍采用国内聚焦高附加值环节、海外布局后段制造的全球产能布局策略。

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证 

中际旭创： 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证  

新易盛， 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2025 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 110 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

联特科技， 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 800G 证1.6T 证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证  

剑桥科技， 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 400G 证800G 证证证证证证

证证证证证证证证证证证 2025 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

光迅科技， 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

华工科技， 证证证证证证证证证证证证 800G 证1.6T 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 800G 证LPO 证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证14证证证证证证证证证证证证证证 

证证证证 证证证证证证 证证证证证证 证证证证证证 

中际旭创 
证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证 

新易盛 
证证证证证证证+证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证 

证证证证证证证2025 证证证证证证证证证证

证证证证证证证 110 证证证证证证证证证证

证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证 

联特科技 
证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证800G/1.6T证

证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 

剑桥科技 
证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 

证证证证证证证400G/800G 证证证证证证证证

证证证证证证 

证证证证 2025 证证证证证证证证证证证证证

证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 



行业深度报告 · 电子/通信行业 

 
 

 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  21 

光迅科技 证证证证证证证证证证证证-证证-证证证证证证证证 
证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证 

华工科技 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 
证证证证证证证证800G/LPO 证证证证证证证

证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

国内光芯片、光器件厂商的全球化产能布局节奏整体慢于下游光模块企业，普遍遵循国内把控

晶圆流片、核心精密加工等高附加值前道工序，海外基地主要承担后段组装测试的布局逻辑。 证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证  

 

源杰科技 ：证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 1证2证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

仕佳光子： 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2024 证 8 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

长光华芯 ：证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

炬光科技 ：证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证  

光库科技： 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

天孚通信： 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证 A 证证证证证证证证证证证 B 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2026 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证15证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证证证 证证证证证证 证证证证证证 证证证证证证 

源杰科技 
证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证 1-2 证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证 

仕佳光子 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证 2024 -08 证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 

长光华芯 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证 

炬光科技 
证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证 

光库科技 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 
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天孚通信 
证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 

证证证证证证证证A 证证证证证证证证证证B 证证证

证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证 2H 26 证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

从产业链重构视角来看，国内光模块、光器件企业向东南亚布局，并非完整产业外迁，而是在

海外客户供应链多元化诉求驱动下形成的分层分工模式，呈现 较明晰 的产业规律。 证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证 -证证

证证证证证证证证证 证 

产业链各环节出海节奏存在显著分化 ：证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

东南亚海外工厂的定位是面向海外市场的交付备份节点，而非国内产能的替代基地 ：证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证 证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证 
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五、投资建议 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 20 证证 80 证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证  

证证 +证证 +证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 +证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证 /证证 /证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

-证证证证证证证证证证证证  

证证证证证  

消费电子： 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证  

建议关注 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证  

 

PCB 及被动器件： 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证 PCB 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 PCB 证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

建议关注 证证 AI 证证证证证证证证证证证 证证证证证  

 

半导体： 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证 2021 -2024 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2025 -2026 证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

建议关注 证证证证证 证证 

 

光通信： 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证 证 

建议关注： 证证证 证证证证 证证证证 证证证证证 证证证证证 证证证证证 证证证证证证证证证证

证证证证 证证证证证 证证证证证 证证证证证 证证证证证 证证证证证 证证证证证证 证 
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六、风险提示 

国际形势变动的风险 ：证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证 

AI 发展不及预期的风险： 证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证 PCB 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证  

新产品导入不及预期的风险： 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  
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分析师承诺及简介  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

赵良毕，通信 &中小盘首席分析师，科技组组长。 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2022 证证证证证证证证证证 8 证证

证证证证证证证证证证证证 6 证证证证证证证证证证证 2018/2019 证证证证证证证 II-证证证证证证证证证证证证证证证证 2020 证

证证 Wind 证证证证证证证证证证证证证证证证证 2022 证 Choice 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

高峰，电子 团队首席分析师。 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2 证证证证证证证证证证 10 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2022 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

电子行业分析师 ：证证证证证证证证证证证 证通信行业分析师： 证证证 。 

免责声明 
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   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

评级标准 

评级标准   评级  说明  

证证证证证证证证证证证证 6 证 12 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 A 证证

证证证证 300 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 50 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证  

证证证  证证证证证证证证 10% 证证  

证证证  证证证证证证证证证 -5% 证10% 证证  

证证证  证证证证证证证证 5% 证证  
 

证证证证  

证证证  证证证证证证证证 20% 证证  

证证证证证  证证证证证证证证证 5% 证20% 证证  

证证证  证证证证证证证证证 -5% 证5% 证证  

证证证  证证证证证证证证 5% 证证  
 

联系 

证证证证证证证证证证证证 证证证 证证证证证证 
 

证证证证证证证证证 3088 证证证证证 20 证 证证证证证 证证证  0755-83479312  suyiyun_yj@chinastock.com.cn  

  证  证  0755 -83471683  chengxi_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证证 99 证证证证证 31 证 证证证证证 证  证  021-60387901  lincheng_yj@chinastock.com.cn  

  证证证  021-20252671  liyangyang_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证证 8 证证 1 证证证证证证证证 证证证证证 证  证  010-80927721  tianwei@chinastock.com.cn  

  证  证  010-80927755  chuying_yj@chinastock.com.cn  
 

证证证证证www.chinastock.com.cn   
 


